Barcelona, a 1 de octubre de 2019

Muy Sefiores Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
AB-BIOTICS, S.A. comunica la siguiente informacion semestral relativa al ejercicio
2019:

INDICE:

1. Informe de evoluciéon semestral y grado de cumplimiento de las
previsiones:

a) Anadlisis de la Cuenta de Resultados
b) Analisis del Balance de Situacién

2. Estados financieros intermedios correspondientes al primer semestre de
2019, junto con el informe de revision limitada del auditor.

AB-BIOTICS, S.A.

Sergi Audivert Brugué Miquel Angel Bonachera Sierra

Consejero Ejecutivo Consejero Ejecutivo
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1. Informe de evolucion semestral y grado de cumplimiento
de las previsiones:

A continuacién se realiza un analisis de la situacién financiera de AB-BIOTICS durante
el primer semestre del afio 2019, realizando una comparativa con el mismo periodo del
afio anterior. Del mismo modo, se analiza el grado de cumplimiento respecto al Plan
de Negocio aprobado por el Consejo de Administracion el 12 de marzo de 2019 y
publicado en septiembre de 2019.

La orientacion estratégica adoptada por la Compaiiia en ejercicios anteriores y que
consisti6 en implementar una estrategia competitiva orientada a productos y
mercados, ha tenido un gran impacto positivo en las cuentas de la Compaiiia,
mejorando de manera relevante tanto el crecimiento en ventas como los indicadores de
la misma.

Los datos a cierre de junio de 2019 muestran una evolucién positiva interanual respecto
al mismo periodo del ejercicio precedente, incrementandose el importe neto de la cifra
de negocios un 36%, alcanzando los 5.981 miles de euros, y obteniendo un Ebitda
positivo de 1.182 miles de euros. Por su parte, el margen bruto ha mejorado debido
principalmente a la reduccion de la exposiciéon de Rusia y al aumento de las ventas en
el mercado chino, dénde los margenes son mas altos.

Los indicadores de gestién contintian teniendo una evolucién positiva en comparacién
con los ejercicios anteriores, como lo indica el hecho de que es el primer semestre en el
que la Sociedad presenta un resultado positivo de 772 miles de euros.

El pasado mes de julio de 2019 Kaneka Europe Holding Company NV anuncié una
Oferta Puablica Voluntaria de Adquisicién sobre la totalidad de las acciones de AB-
BIOTICS, tras la que alcanzé el 66,33% de la Compaiiia. El proximo dia 4 de octubre
estd prevista la celebracién de una Junta de Accionistas, que decidira, entre otros
asuntos, sobre la propuesta de exclusion de la negociacién de la totalidad de las

acciones de la Compafiia en el Mercado Alternativo Bursétil.
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a) Analisis de la Cuenta de Resultados

Variacion Variacion

Ene - Jun Ene-Jun

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (en € x 000) Semestres Semestres 2019
2018 2019 en € x 000 en %
Ingresos (Ventas) (*) 4.588 6.163 1.574 34% 16.349
Importe Neto de la Cifra de Negocios 4.386 5.981 1.595 36% 16.122
Otros ingresos de explotacion 202 182 -20 -10% 227
Trabajos realizados para el inmovilizado 386 458 72 19% 716
Total de Ingresos 4.974 6.620 1.646 33% 17.064
Aprovisionamientos 2.911 3.275 363 12% 9.430
Margen Bruto 2.063 3.346 1.282 62% 7.634
Gastos de Personal 730 1.021 291 40% 2.157
Otros Gastos de Explotacion 1.092 1.214 122 11% 2.540
Imputacién de subvenciones 67 68 1 2%
Otros Resultados (**) 16 2 -13 85% 100
EBITDA 325 1.182 858 264% 3.038
Amortizacion de inmovilizado 578 632 55 9% 1.454
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1 -1 -100%
Resultado de explotacién (252) 550 802 319% 1.584
Resultado Financiero (125) (71) 54 43% (150)
Resultado antes de impuestos (377) 479 855 227% 1.434
Impuestos sobre beneficios 294 294
Resultado del ejercicio (377) 772 1.149 305% 1.434

%
alcanzado
2019e
38%
37%
80%
64%
39%
35%
44%
47%
48%

2%

39%
43%

35%
48%
33%

54%

(*) La partida de "Ingresos (Ventas)" inlcuye el importe neto de la cifra de negocios asi como otros ingresos de explotacién procedentes de

ingresos accesorios y otros de gestién corriente
(**) Recoge ademds, las subvenciones de explotacion

El primer semestre del afio se ha caracterizado por un notable incremento de ventas
(6.163 miles de euros), suponiendo una variacién positiva de un 34% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior como consecuencia de la firma de nuevas licencias, del
acuerdo con Kaneka y de la penetraciéon en el mercado que estan adquiriendo las
licencias firmadas hace unos afos.

Esta cifra representa el 38% de las estimaciones contempladas en el Plan de Negocio.
El incremento de la actividad de la Compafiia en este semestre, asi como la
consolidaciéon de los acuerdos de licencia cerrados y de los que en la actualidad estdn
en proceso de negociacion, permiten mantener las estimaciones para el ejercicio 2019 y
siguientes recogidas en el Plan de Negocio publicado por la Compaiiia.

En cuanto a lineas de negocio, la Compafiia contintia incrementando la venta de
productos en el area de Probiéticos que contintian siendo el motor de los ingresos de
la Compafia, suponiendo el 94,2% del total del importe neto de la cifra de negocios en
el primer semestre del ejercicio 2019. Por su parte, el d&rea de Medicina de Precisiéon
NeuroPharmaGen ve reducida su participaciéon en el importe neto de la cifra de

negocios, alcanzando los 348 miles de euros.
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INCN (Miles de €) Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2019 Variacion semestral

Ingredientes Funcionales 3.958 5.633 42%
Medicina de Precision NeuroPharmaGen 428 348 -19%
4.386 5.981 36%

En el area de ingredientes funcionales en la que todos los productos se basan en la
tecnologia de microorganismos probioticos, la Compafia ha estado presente en los
eventos comerciales y cientificos mas relevantes del sector a nivel mundial (Vitafoods,
y Probiota Americas); Lo mismo ocurri6 en el area de Genética (APA, y Congreso de
Nevada).

Las exportaciones han crecido un 57% respecto al periodo anterior, representando las
ventas nacionales solo un 4% del total del importe neto de la cifra de negocios. China

ha tomado la delantera frente a Rusia convirtiéndose en el principal mercado de
probidticos de AB-BIOTICS.

INCN (Miles de €) Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2019 Variacién semestral
Nacional 757 274 -64%
Resto del Mundo 3.629 5.706 57%
Total 4.386 5.981 36%

Durante el primer semestre del afio la Compaiiia ha seguido acometiendo una
diversificacion tanto en materia geografica como de productos y clientes, reduciendo
de esta manera los potenciales riesgos geograficos, de comercializacién y de pipeline.

Cabe destacar el incremento de las ventas en Asia-Pacifico respecto al mismo periodo
del afio anterior:

INCN (Miles de €) Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2019 Variacion semestral
Europa 2.382 1.656 -30%

Nacional 757 274 -64%

Resto del mundo 1.626 1.382 -15%
América Latina 1.076 1.421 32%
Asia-Pacifico 703 2.468 251%
US&Canada 250 318 27%

Medio Oriente & Norte de Africa -25 117 -568%
Total 4.386 5.981 36%

Los aprovisionamientos se han incrementado un 12% respecto al semestre anterior en
linea con el incremento de las ventas y alcanzando los 3.275 miles de euros frente a los

2.911 miles de euros del primer semestre de 2018.
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El gasto de personal se ha situado en el primer semestre del afio 2019 en 1.021 miles de
euros, lo que supone un incremento del 40% respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Con todo lo anterior, el Ebitda presenta una notable mejora, alcanzando los 1.182 miles
de euros en el primer semestre de 2019 y representando el 39% de lo estimado en el
Plan de Negocio para el cierre del ejercicio.

El resultado de explotacién alcanza los 550 miles de euros, suponiendo una importante
mejora respecto al mismo periodo del ejercicio anterior que arrojaba un resultado
negativo de -252 miles de euros. El resultado antes de impuestos en el primer semestre
del afio 2019 fue positivo en 479 miles de euros y se vio incrementado por la activacién
de los créditos fiscales acumulados por la compafiia por un valor de 294 miles de euros
hasta los 772 miles de euros, que representan el 54% de lo esperado en el Plan de
Negocio para el cierre del ejercicio.

b) Analisis del Balance de Situacion

A continuacioén, se detalla el balance de situaciéon correspondiente al primer semestre
del ejercicio 2019 junto con el cierre del ejercicio 2018:
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Balance (miles de euros) Cierre 2018 Junio 2019

A) ACTIVO NO CORRIENTE 7.955 8.256
Inmovilizado intangible 6.430 6.475
Inmovilizado material 204 179
Inversiones financieras a largo plazo 669 664
Activos por impuesto diferido 652 938
B) ACTIVO CORRIENTE 7.199 7.186
Existencias 609 877
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.724 2.995
Inversiones financieras a corto plazo 1.004 920
Periodificaciones a corto plazo 94 115
Efectivo y otros activos liquidos 1.769 2.280
TOTAL ACTIVO (A+B) 15.154 15.443
A) PATRIMONIO NETO 6.859 7.875
A-1) Fondos Propios 6.510 7.491
Capital 629 629
Prima de emision 18.586 18.698
Reservas 30 152
(Acciones y participaciones propias) -309 -212
Resultado ejercicio 1.218 772
Resultados ejerc.ant. -13.645 -12.548
A-2) Ajustes por cambio de valor -35 -10
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 384 394
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.443 4.091
Provisiones a largo plazo 9 12
Deudas a largo plazo 3.151 2.906
Pasivos por impuesto diferido 128 131
Periodificaciones a largo plazo 1.155 1.043
C) PASIVO CORRIENTE 3.853 3.476
Deudas a corto plazo 1.045 1.092
Acreedores comerciales 2.583 2.160
Periodificaciones a corto plazo 225 225
TOTAL PN Y PASIVO (A+B+C) 15.154 15.443

Activo no corriente

El activo no corriente registré un aumento del 4% respecto al cierre del ejercicio 2018,
como consecuencia del aumento del inmovilizado intangible y de los activos por

impuesto diferido.

El inmovilizado intangible representa el 78% del activo no corriente, siendo la partida
de investigacién y desarrollo la de mayor peso, representando aproximadamente el

87% del inmovilizado intangible.

6 ¢
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Durante el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2019, la Sociedad ha
llevado a cabo una importante tarea a nivel de estudios clinicos con varios de sus
productos probiéticos. Se han iniciado dos nuevos estudios clinicos aleatorizados con
los distintos Probiéticos de la compafiia y en distintas indicaciones médicas.

Activo corriente

El activo corriente se sittia en niveles similares al cierre del ejercicio 2018, alcanzando
los 7.186 miles de euros y con un incremento de la tesoreria en un 29%. Asimismo, se
reduce la cuenta relativa a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Patrimonio neto

La evolucién del patrimonio neto es positiva, concretamente es un 15% superior al
cierre del ejercicio anterior.

Pasivo no corriente

Los importes registrados dentro del epigrafe de Deudas con entidades de crédito se
corresponden con préstamos otorgados por diversas entidades financieras, que
devengan un tipo de interés de mercado.

La Sociedad tiene concedidos diversos préstamos que se encuentran vinculados a
proyectos de I+D concedidos por varios Organismos Publicos. Dichos préstamos se
encuentran reconocidos en el epigrafe de Otros pasivos financieros.
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2. Estados financieros intermedios correspondientes al
primer semestre de 2019, junto con el informe de revisién
limitada del auditor.
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AB-BIOIICS, o A

Estados Financieros Intermedios

30 de junio de 2019

Informe de Gestién Intermedio

30 de junio de 2019

(Junto con el Informe de Revisién Limitada)



KPMG Auditores, S.L.
m Torre Realia
Plaga d'Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat
(Barcelona)

Informe de Revisiéon Limitada sobre Estados Financieros
Intermedios

A los accionistas de AB-Biotics, S.A. por encargo del Consejo de Administracién

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios de AB-Biotics, S.A. (la
“Sociedad”), que comprenden el balance a 30 de junio de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la
Sociedad son responsables de la elaboracion de los estados financieros intermedios de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, "Revisién de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditorfa sobre
los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningutn asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AB-Biotics, S.A. al 30 de junio de 2019 asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo
de seis meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

KPMG Auditores S L., sociedad espaficls da responsabilidad limitada y firma Reg. Mer Madrid, T. 11,961, F, 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 3
miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a8 KPMG International MN.LF, B-78510153

Cooperative ("KPMG Intarnational”), scciedad suiza,

Paseo de |l Castellana, 259C - Torre de Cristal - 28046 Madrid



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre
los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019. Nuestro trabajo se limita a la verificacion
del informe de gestion intermedio con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de AB-Biotics, S.A.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacién con la publicacién del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revision limitada de los estados financieros intermedios requeridos por
el articulo Segundo apartado 1 a) de la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil sobre
Informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil.

Col-legi
KPMG Auditores, S.L. de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

KPMG

2019 Nam. 20/18/11552

0
IMPORT COL-LEGIAL: 30,00 BUR
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30 de septiembre de 2019



AB-BIOTICS, 8.4,

Balances
30 de junio de 2018
{Expresados en euros)

Astivo Mota 31/12/2018
Inmovilizado intangible Nota 5. -6.430.397
Desarrolio 5.718,226
Patentes, licencias, marcas.y-similares 672.012
Aplicaciones informaticas 21.158
Anticipos 12.000
Inmovilizado material Nota 8 203.862.

Instalaciones técnicas, magquinaria, utillaje, maobiliario y otra

inmovilizado material ' 203.662:
Inversiones financieras a largo plazo Nota 12 668.512.
Instrumentos de patrimonio 70.000
Créditos a. terceros 4.088.
Valores representatives.de deuda 143,085
Otros activos financieros 451.387
Activos por impuesto diferido Nota 21 652.454
Total activos no corrientes 7.955.025
Existencidas Nota 13 608.875
Comercialés. _ 156.840
Matarias primas y otros aprovisionamientos 407.158
Anticipos a proveedcres 45877
Peudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 3.723.536
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo- 3.450.808:
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 20.217
‘Personal 27.480
Activos por impuestos cortientas _ Mota 21 23,736
Qtros créditos con las Administraciongs Publicas Nota 21 152.195
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12 1,003,902
tnstrumentas de patrimonio 879.632
Creditos a empresas 72.270
Otros activos financieros 2.000
Periodificaciones a corto plazo _ 93.707
Efectivo y otros activos liquidos eqtiivalentes Nota 14 1.769.239
Tesorerfa. 1.769.239
‘Fotal activos corrigntes 7186345 7.189.259
Total activo -15.442.692 15.154.284

Las notas adjuntas forran parte intsgramenité de los Estedos Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminadc
el 30 ds junio de 2019,



AB-BICTICS, S.A.

Balances
30 de junio de 2019
{Expresades an surosi
Pateimonio Meto y Pasive Alota _3(__1_/_0_6/2015: L R1I2/2018
Fondos propios Nota 15 6.509.659
Capital
Capital escriturado 629.413
Prima de emisién 18.585.842
Reservas
Legal y estatutarias 4,394
Otras reservas _ 25.781
(Acciones v participaciones en patrimonio propias) {309.226)
Resultados de perfodos anteriores
(Resultados negatives de gjercicios anteriores) (13.644.777)
Resultado del periodo 1.218.232
Ajustes por cambios de valor s _ {34.584)
Activos financieros disponibles. parg ia venta 19 81 2]- {34.564).
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16 __"_394 230__ 383.811
Total patrimonio nato . 7875021 6.858.908
Ptovisiories a largo.plazo 9.095
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 0.095
Deudas a largo plazo _ Nota 18 3.150.568
Deudag con entidades de crédito 47234
Otros pasivos financieros _ 3:103.334
Pasivos por impuésto diferido Nota 21 127.938
Periodificaciones a largo plazo Nota 20 1.155.003.
Total pasivos no corrientes 4.442.604
Deudas a corto plazo Nota 18 1.045.212
Deudas con entidades de crédito 287.418
Otros pasivos financieros. 787794
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Mota 18 .2.583,009
Proveedores a corto plazo 1.033.684
Agreedores varios 1.307.356.
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 43.079
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 21 154,801
Anticipos de clientes _ - 44.089
‘Periodificaciones a corto plazo Nota 20 224 693 224.553
Total pasivos corrientes _ .-3.'4'_1__6_;-3_83'._ 3.852.774
Total patrimonio neto y pasivo 15442692 15.154,284

Las notas adjuntas forman parte integramenta de los Estados Financieros Intermedios para-el pefiodo de seis meses terminade.
el'30 de junio.de 2019



AB-BIOTICS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Gananclas
para los periodos de seis meses ferminados en 30 de junio de 2019

{Expresadas en euros)

Nota 30708/2079 . 30/06/2018
. (e 0}, {No auditado)
Importe neto de Ia cifra de negodios Nota24 - 4,385.931
Vantas ' ' 3.874.393
Prestaciones de servicios 511.638
Trabajos realizados poria empresa para su activo Nota 5 386,192
Aprovisionamientos Nota 24 {2.911.323)
Consumo de mercaderias - 11.586.041)
Consume de materias primas y otras-materias consumibles .1.060,598)
Trabajos realizados por otras empresas {264.684)
Otros ingresos de explotacicn 218,576
Ingresos accesorios y.otros de gestién corrignts 202.353
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio 16.223
Gastos de personal Nota 24 (729.503)
‘Sueldos, salarios y asimilados {599,750}
Cargas sociales - {129.753)
Otros gastos de explotacion {1.091.860)
Servicios exteriores. (268,959
Tributos {39.066)-
Pérdidas. detericro y variacion de:provisiones por operaciones Nota 12
comerciales {93.835)
Amortizacién del inmovilizado Nota 5 &6 {577,603)
Imputacidn de subvenciones de inmoviizado no financiero y’ Nota 16
-otras 67,013
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1.330
Resultados: por enajenaciones 'y otras 1.330
Otros resuftados {463)
Resultado de explotacion {251,704}
Ingresos financieros _ 5.593
De valores negociables y otres instrumentos financiéros
De terceros 5,693
Gastos financieros {97.851)
Por detidas con terceros _ (97.851)
Variacién del valor razonable en intrumentos financieros -
Imputacién al resultado del ejercicia por activos financieros _ o
disponibles para la venta CL {2.804) -
Diferencias de cambio - {8.402). {32.728)
Resultado financiero o {71:280) {124.988)
Resultado antes de impuestos " 478028 (376.690)
Impuesto sobre beneficios Nota21 293800 .
Resultado def periodo . 772:328 {376.680)

Las notas adjuntas forman parte integramente de los Estados F.inanci'a_ros_ Intermedios para &l periodo de sels meses terminado
&l 30 de junio de'2019.



AB-BIOTICS, 5.A.

Estadi de Cambilos en gl Patrimonic Neto
correspondients a log periodos de seis meses terminados en 30 de Junio de 2019

A) Estedo de Ingresos y Gastos Héconosidos
correspondignte a los periodos de seis meses:terminados en 30 de junio de 2019

{Expresatios en auros)

3070672018
_ {No-auditado)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {376.620)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrurnantos financieros
. Activos financieros disponiblies pard i vanta 13.750)
Subverciones, donacionss y lagados :
Efecto impositivo 938
Total ingresos y gastos imputados directamente eh
el patrimonio neto. {2.812}
Trensferencias & fa cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenéiones, donaciones v legados {67.018)
.Efecto impositivo 16.755-
Total transferendias a la cuenta de pérdidas y L
ganancias - {51:287) (50.264)
Total de ingresos y gastos reconacidos ____ so7.d98 (428.766)

Las notas adjuntas forman parte integramente de los Estadoes Financleros Intermedios pata el periodo de sels meses terminado-
.30 de junio de 2019,
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AB-BIOTICS, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente a los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2019

(Expresados en euros)

30/06/2019 30/06/2018
(No auditado) (No auditado)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacicn
Resultado del periodo antes de impuestos 478.528 {376.690)

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado 632.217 577.603
Correciones valorativas por deterioro 2.932 93.835
Imputacién de subvenciones (68.396) {67.019)
Ingresos financieros (3.170) (5.593)
Gastos financieros 62.444 97.851
Diferencias de cambio 1.470 B
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - 9.585
Otros ingresos y gastos 5.610 46.482
Cambios en el capital corriente
Existencias (310.669) {709.859)
Deudores y cuentas a cobrar 763.614 257.373
Otros activos corrientes 7.325 37.387
Acreedores y otras cuentas a pagar (504.831) 345.428
Otros pasivos corrientes 57.368 1.405.627
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de interesaes (62.444) (97.851)
Cobros de intereses 3.169 5.593
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.085.167 1.619.752

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible {640.404) (841.011)
Inmovilizado material (11.618) (6.528)
Otros activos financieros - {700.719)
Cobros por desinversiones
Otros activos finacieros 116.880 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {535.142) (1.548.258)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacicn
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (80.066) (92.996)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 176.995 1.242.785
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 82.288 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Otras deudas (CDTI) 345.580 245.706
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (148.282) (140.723)
Otras deudas (CDTI) {395.663) (491.274)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {19.138) 763.498
Aumento/Disminucién neta del efective o equivalentes 510.887 834.992
Efsctivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 1.769.239 2.430.472
Efectivo o equivalentas al final de ejercicio 2.280.126 3.265.464

Las notas adjuntas forman parte integramente de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2019.
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(2)
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AB-BIOTICS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

AB-BIOTICS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espana el dia 23 de Abril de 2004 como
sociedad anonima. Su domicilio social y fiscal, segun acuerdo de fecha 23 de junio de 2016 de la Junta
General de Accionistas, est4 radicado en el edificio Esade-Creapolis, avinguda de la Torre Blanca, nimero
67 (Sant Cugat del Vallés, Barcelona) por un periodo de tiempo indefinido. El objeto social de la Sociedad
consiste en la investigacion, el desarrollo, la innovacién y la produccién de soluciones biotecnoldgicas que
mejoren Ia salud y el bienestar de las personas. La comercializacion, la distribucion, la exportacién y la
importacion de cualesquiera productos relacionados con los sefnalados en el apartado anterior. El
desarrollo, la adquisicion, la transmision, la cesion, la explotacion y la comercializacion de toda clase de
derechos de propiedad industrial e intelectual.La prestacion de servicios sanitarios en el 4mbito de los
analisis genéticos. La prestacién de cualesquiera servicios relacionados con las actividades mencionadas
en los anteriores apartados.

AB-BIOTICS es una compafifa de caracter innovador, con un know-how propio que le permite desarrollar
productos de un alto valor afiadido. Y se estructura en las siguientes &reas de negocio:

(a) AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES: dedicada al desarrollo de probi6ticos y nutracéuticos ;

(b) AB-GENOTYPING: dedicada a los analisis genéticos para la elaboracién de estudios de
farmacogenética, especialmente en el drea de las enfermedades mentales; y

(c) AB-BIOTICS 1+D OUTSOURCING: 4rea de consultoria que se ocupa de la gestion integral de proyectos
de investigacion para la industria alimentaria y farmacéutica basados en la obtencién de soluciones
biotecnoldgicas diferenciadoras y patentables que aportan valor a sus clientes.

AB-BIOTICS, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil,

Asimismo, tal y como se indica en la nota 15, con fecha 28 de marzo de 2018 se produjo un cambio en el
accionariado de la Sociedad. La Sociedad Kaneka Europe Holding Company, NV pas6 a adquirir el 26,86%
de las acciones de la Sociedad, mediante la compra de acciones a determinados accionistas asf como a
través de la autocartera de la Sociedad. A la fecha de formulacién de los presentes estados financieros
intermedios, dicha sociedad es propietaria del 66,33% de las acciones de la Sociedad (vease Nota 27).

Tal y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes,
asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades
de acuerdo con la legislacion vigente. No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas,
debido a que ambas sociedades no han realizado operaciones desde su constitucion y dicha circunstancia
no presenta un interés significativo para la imagen fiel.

Al 30 de junio de 2019, no forma unidad de decisién segun lo dispuesto en la Norma 13° de las Normas de
Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Esparia.

Bases de presentacién
Imagen fiel

Los estados financieros intermedios y las notas adjuntas se han formulado a partir de los registros
contables de AB-BIOTICS, S.A. Los estados financieros del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2019 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 30 de junio de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonic
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al perfodo de seis meses terminados en dichas fechas.

{Continta)
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AB-BIOTICS, S.A,

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermadios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

(b} Comparacién de la informacion

Los estados financieros intermedios pfesentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de ia cuénta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en 8! patrimonio neto, de! estado de
flujos-de efectivo v de la memoria, ademas de Ias cifras del periodo de- seis messs terminado en 30 de
junio de 2019, las correspondientes-al mismo per!odo del gjercicic anterior,-gue han sido obtenjdas a través
deJa aplicacian del Plan General de Contabilidad aprobade.por el Real Decreto 1514/2007. El balance que
forma parte de los estados financieros intérmedios presenta las cifras al 30 de junio de 2019 comparativas
con las cifras al 31 de diciembre de 2018, {as. cuales formaban parte de las cuéntas anuales auditadas del
elercicio 2018, La cuenta de pérdidas y ganancias y el Estado.de flujos de efectivo que forman parte
infegrante de los estados financieros intermedios presentan, 8 efectos comparativas, las cifras del periodo.
de seis meses. términade en 30 de junio-de 2018. .

{cl  Moneda funcional y moneda dé presentacion

Los estados financieros intermedios se presentan en eurcs, que es la moneda funcional y de presentacion
de Ia Sotiedad.

{d  Aspectos.criticos de la valoracion y-estimacion de. fas incertidumbres y juicios relevantes eh la aplicacion de’
politicas contables

La prsparamén de los estados flnanmeros intermedios requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes v la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resurmen a continuacion un detalle de los aspectos que-han
implicado un mayor grada de juicio, complejidad o en'los que las hipétesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de los estados financieros intermedios.

(}  Estimaciones contsbles relevantes e hinbtesis
No existen cambios an ninguna estimacién contable que sean significativos y que afec_:ten al gjercicio
actual o a ejercicios futuros. En los estados financieros intermedios se han utilizado ocasionalmente
-estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad para cuantificar alguncs de los activos.
pasivos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimagiones se refieren
a:
- Lavida it y.el valor recuperable de los activos intangibles,
- Evaluacion de fa recuperabilidad de los activos por impuesto diferido:

- Evaluacion de la viabilidad técnica y comercial de los provectos de desarrolio en curso,

- Estimacién de las oportunas provisiohes por insclvencias de cusntas a cobrar y obsolescencia deias
existencias' mantenidas.

- La evaluacion de las posibles.pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e
intangibles que se derivan de la no recuperacion.del valor contable de dichos activos.

~ Evaluacion del criterio dé reconocimiento de los ingresos v prestacignes de servicios en. relacion con

acuerdos realizados con tercerds en concépto de licancia, co-desarrollo vy co-promocion de
productos.

(ContinGat
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AB-BIOTICS, 5.A.

Notas explicativas a los Estados Financiéros Intermedios _
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

(i} -Cambios de estimacion

‘Asimismo, a pesar de que las estimationes realizadas por los Administradorés de la- Sociedad se han
caleulado en funcin de fa mejor informacion disponible al 30 de junio de 2018, es posible que
acontecimientos gue puedan tener lugar en ef futuro obliguen-a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en los estados financieros intermiadios de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos.ejercicios se registrarfa de forma
prospectiva.

{3} Distribucion de Resultados

L aplicacion de las pérdidas y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2018,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de abril de 2019 ha sido la-siguiente:

Euros
Basedereparto o
Ganancias (Pérdidas) del ejercicio 1.218.232
Aplicacion _
Resultados de sjercicios antefiores 1.096.409
Reserva legal 121,823
1,218,232

Al 31 dediciembre de 2018y 30 de junio de 2079, los importes de las reservas no distribuibles son cormne
sigue:

Euros
30)'06’!20_'19 » 31/12/2018

Reservas no distribuibles; ' Lo _
Reserva legal . 126217 4,394

Reserva por capital amoftizado . 9B781 25.781
 151.998 30175

Al-30.de funio de 2019'y al 31 de diciembre de 2018 el importe de prima de emisién, ios gastos por
desarrolio registrados en el balarice, los resultados negativos de ejercicios anteriores y las reservas por:
.acclionss propias no son distribuibles.

tos beneficios imputados directamente al patrimonio.neto no pueden ser objeto de distribucion, ni directa
ni indirectamenta.
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AB-BIOTICS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Normas de Registro y Valoracion

Transacciones, saidos v fiujos en moneda extranjéra

(i)

Transacciones; saldos v flujos en. moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera sé han convertido & eurcs aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en fas fechas en fas que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados eh moneda extranjera $e han convertido a euros

aplicando el tipo existente al cierre det gjgrcicio, mientras que los ho monetatios valofados & coste
historico, se han convertido aplicando el tipa de cambio.de 8 fecha en fa que tuvieron fugar las

‘transacciones.

En fa presentacion de! estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en

_moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera e tipo de

cambio.de contado en fas fechas en las que se producen.

Las diferencias positivas-y negativas que se ponen de man’ifiestc en la fiquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y gn la conversion a euros de activos y pasivos maonetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resuitados.

Ingnovilizado intangible.

Los activos incluidos en el inmoviiizado intangible figuran contabilizados a-su precio de adguisicitn o a su
coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos.en la determinacién del coste

de produccion de las-existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe

"Trabajos efectuados por la emprésa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancigs. El inmovilizado
intangible se-presenta en &l balance de situacidn por su valor de coste minorado en-el imparte de las
amortizaciones y comrecciones valorativas por deteriora acumuladas.

(i

Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion seiregistran como un gasto en fa cuenta

de pérdidas y ganancias a medida que se incurrén.

La Sociedad procedea capitalizar los gastos de desarrollb incurridos €n un proyecto especifico e
individualizado que. cumplen las siguientes condiciones:

~ S8 pueds valorar de formia fiable €l desembolso atribuible-a 1a realizacion del proyecto.

- La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto éstdn clararmente
-establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico.en la realizacion del proyecio, tanto para el caso de
explotacion directa, como para ¢ de fa venta a un tercero del resultado det proyecto una vez
concluido, st existe mercado.

- La'rentabilidad econémico-comercial déi proyecte esta razonablemente asegurada.

- L3 financiacion para complgtar la realizacion del mismo, fa dispenibilidad de los adecuados:

recursos técnices o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el dctive.
intangible estan razonablemente aseguradas.

{Contings)
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B
AB-BIOTICS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo-de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlg.

Aplicaciones informaéticas.

‘Las aplicaciones Informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas-web, se reconocen en {a medida en que cumplen las condicidries expuestas
para los gastos. de desarrollo, Los desembglsos realizados para el desarrotlo.de una pagina web por
motivos promocionates o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se.reconocen comg
gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de maritenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que.se incurre en eilos.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran coma gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futures esperados de los activos.

Vida atil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo ef importe amortizable de
forma sistematica a fo.largo de su vida Otif mediante la aplicacién de los siguientss criterfos:

Método de  Afios de vida
amortizacién kil estimada

Desarrollo fneal 10
Patentes y marcas lineal 10
Aplicaciones. informdticas lineal 04

Los gastos da investigacion se amortizan linealmente.desda la fecha de activacion v los gastos de-
desarrolio se amortizan linealmente desde 1a fecha de terminacion de los proyectos en un perioda
maximo de10 afies de acuerdo con la evaluacion de cada uno de los proyectos,

A-estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién mienos, sn caso de ser
aplicabls, su valor residual.

La Sociedad considera que el valor residual de los activos s ndlo a menos-que;
- Exista un compromiso, por parte de.un tercero, para-comprar el activo-al final de su vida Gtil,
- Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:
- Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
- Seu probable que sse mercado subsista al final de la vida atil de! mismo.
La Sociedad revisa el valor residual, 1 vida atil y el método de amortizacien de los inmovilizados

intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones enlos criterios iniciaimente establecidos se
reconocen como:un-cambic de estimacion.

{Continta)
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AB-BIOTICS, S.A.

Notas explicativas a Jos Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio-de 2019

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro'y las reversiones de las
pérdrdas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
méncionan en el apartado (diDeterioro de valor dé activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

i) Inmovilizado material

{il

(i}

Reconocimiento inicial

Los activos.incluidos en €l inmovilizado material figuran contabilizados.a su precio de adquisicién o a
su coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion de
coste de produccion de las existencias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el penodo de
pruebas y pugsta eh marcha se reconacen come una minoracion de los costes incurridos. £
inmovilizado material se presenta.en el balance de situacion por su-valor de coste minoradd en ef
importe de las amoartizaciones y correcciones valorativas por-deterioro acumuladas.

La capitalizacion def coste de preduccién se realiza a'través del epigrafe “Trabajos efectuados porla

-@mpresa Dara su activo” de la cuenta de pérdrdas y-gandncias. Los ingresos accesorios obtenidos

durante el periodo de pruebas y puesta en marcha.se reconocen oMo Una minoracion de los costes
incurridos. El inmovilizado material se presenta én el balance por su valor de coste minorade-en el
importe de las amortizaciones y correccionies valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendadcs por fa Sociedad

‘mediante un contrate de arrendarmiento operative se clasifican-camo inmovilizado material. 1as

inversiones se.amortizan durante el plazo menor de su vida-0til o ¢l plazo del contrato de.
arrendamiento.
Amortizaciones

La armortizacién de los-elementos de inmriovilizado material se realiza dlstribuyendo SuU.importé
amortizable de forma sisteméatica a lo targo de su vida Gtil, A estos efectos se entiende por impone

-amortizable el coste de adquisicion menos su valor-residual, La Sociedad determina el gasto de
-@mortizacion de forma independiente para cada components, que tenga un coste significativo en.

relacion al coste total del elemento v una vida Gtii distinta del resto del résto del elemento,
1.a amortizacion de los elementos delinmovilizade material se- determina mediante fa aplicacién de

Io§ critérigs que se-mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
‘amortizacién  til estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria lineal 10
Otras instalaciones, utillaje lingal’ 5
Maébiliario lineal 10
Equipas praceso:de informacidn lingal B-10
Elementos de transporte lineal 8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil'y &l método de amortizacian del inmovilizado material
al cierrs de-cada sjercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establécidos se reconocen
Como un cambio de estimacion.

{Continta)
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il Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento iniciat del activo, sélo se capitalizan aguellos costes incurridos en
ia medida en que supongan un aumento de su capacndad productividad-a alargamienta de ta vida dtil,
debiéndose dar de-baja el vaior contable de los-elémentos sustituidas. En este sentido, los costes
derivados-del mantenimiento diario del inmiovilizado material se registran en resultados a medida que
seincurren.

{iv)  Deterioro del valor de fos activos

La Sociedad.evaliia y determina.las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las
pérditlas por deterforo-de valor del inmovilizado material de acuerdo con'los criterios que se
mencionan en el apartado id)Deteriore de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
dapreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a 'amqrt‘rzacidn o depreciacion

La-Sociedad sigue el criterio de evalugr la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deteriorc da valor de los activos no financleros sujetos @ amortizacion o depréciacion, al objeto da
comprobar si el valor contable de los mencionados activos éxcede de su valor recupsrablg, entendide

comg gl mayor entre el valor razonable, menos costes deventa y su valoren uso.

El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros: esperados que.

s& derivaran dela utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones. en el importe o
distribucién tempora! de [os flujos, 8l valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar 1a
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarianen Ia
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas per detefiore se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad egongmice-
comercial de los proyectoes de investigacion y desarrolo en curso, los importes registrados en el balance de
situacion se reconocen directarmente en pérdldas procedentes del inmovilizado intangible dela cuenta de
pérdidas vy ganancias, no-siendo reversibles.

El valor recuperable se debe caloular para un activo Individual, 8 menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspandientss a otros activos o grupos de.
activos. 5i este es el caso, &l importe recuperable se determina pars la UGE a fa ue pertenece.

No obstante lo-anterior; si de las circunstancias especificas de los activos. se pone de manifiesto una

perdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmvilizado
da la cuenta de pérdidas y ganancias,

Arrendamientos

()  Contabilidad del arrendatario
Los contrates de arrendamiento; que al inicio té los mismos, transfieren a la Sociedad

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamiéntos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

{Continia)
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- Arrendamiantos operativos.

Las cuctas derivadas de los arrendamientos operativas, netas de los incentivos recibitlos, se
reconocen come gasto de forma fineal durante-el plazo.del arrendamiento excepte que resulte mas
representativa otra base sistemética de reparte por reflejar mas adecuadameénte el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento. . ' '

Las cuotas de arrendariento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas..

{f}  Instrumentos financieros

{il

(ii)

{ifi)

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonic, de conforrmidad con &l fonda
econémico del acuerdo contractual v con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las- diferentes categorfas atendiendo-a las
caracteristicas y a las intenciones de la Soeiedad en el momento de. su réconpcimiento-inicial.

Principios de compensacion
Un activo financierc y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuanda la Sociedad

tiens ! derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liguidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente:

Activos v pasivos financieras mantenidos para negociar

Los actives o pasivos finanicleros mantenidos para negociar. son aquéllos Gue se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Seorigina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderic © readquirirlo.en él corte
plazo

- Forma parte.de una cartera de instrumentes financieros identificados, que $e-gestionan _
conjuntamente-y para la cual existe evidencis de un patrén reciente de-obtencitn de beneficios a
corto plazo 0.

- Setrata de un derivado, excepto un derivado que haya sido desighado como instiumento de
cobertura.y. cumpla las condiciones para ser eficaz v ho sea un contrato de garantfa financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconccen inicialmernite al valor
razonable. Los costes de ransaccion directamente atribuibles a la'compra o emision se reconocen
¢oMo un gaste en la cuenta de pérdidas y ganancias-a medida que se incurren,

Can-postericridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las

‘variaciones en rgsuliados. Ei valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en gue se

pusda incurrir por su eventual venta o dispesicion por otra vig, Los intéreses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas-por su naturaleza.

{Continda)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2018

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o detefminables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en oiras categorias de activos fihancieros. Estos activos se
reconocen iniciaimente por su valor razonable, incluyendo los costes. de transaccion incurridos y se
vatoran posteriormente al coste amertizado, utilizando el método del tipo deinterés efectivo.

No obstante ios activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o

- s& espere recibir en el corte-plazo y el efecto de actualizar no.sea significativo,-se valoran per su valor

norminal.

L2 Sociedad valora-los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a fa vista de fas
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo,

Inversiones mantenidas hasta e vencimierito

Las inversiones manteridas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo y
que-la-Sociedad tiene la intencidn efectiva v la capacidad de conservar hasta su vencimienta,
distintos de aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios. de valoracion aplicables a los
instruméntes financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos ¥ part:das a
cobrar.

Activos financiercs disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adqumlclén de vaiores representativos de deuda-e
instrurentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias

anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicigimente al valor razonable mas los
costes de transaccidn directamente atribuibles a la:compra.

Con.posterioridad al reconocimianto iniclal, Tos activas financieros. clasificados en esta categorfa, se
valoran a valor razonable; reconociendo la pérdida o ganantia e ingrescs y gastos féconocidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro y de.las pérdidas y ganancias por tipo de
cambio de los instrumentos de deuda segln se ha expuesto en-el apartado

{a) Transacciones, saldos yflujos en roneda extranjera. Los importes reconocidos.en patrimonio

neto, se recenocen.en fesultados en el momento en-el que tiene lugar la'baja de los activos
financieros y en su caso, por |a pérdida por deterioro. No obstante los intereses calculados. por el
método de! tipo de interés efectivo v los dividendos se reconogen en resultados,

Inversiones en ernpresas del grupo, asociadas'y multigrupo

-Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre 1as due la Sociedad, directa o indirectamenté, a

través de dependientes ejerce control, segiin lo previsto.en el art. 42 del Codige de Comercio ¢
cuando las empresas estdn controladas por cualquier media por una o varias personas fisicas 0

jurldicas que actGen conjuntamente o.se hallén bajo direccién tnica por. acuerdos o ‘clausulas

estatutarias.

El contral es &l poder, para dirigir ias politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin

de obtener beneficios de sus actividades, considerédndose a estos efectos los derechos de voto .

potenciales ejercitables a-convertibles a! cierre dal ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

{Continuia)
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Se consrderan empresas. asocladas, aguellas sobre las que la Sodiedad, directa o indirectamente a

través de dependientes, ejerce influencia significativa, La influencia significativa es ef poder de
intervenir en'las decisiones de politica financiers y de explotacidn de una emprésa, sin gue suponga
la existencia de control o°de control conjunto sobre la misma. En la evaluacian de fa existencia de

Influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en

la: fecha de cierre de cada-sjercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseldos pof la Saciedad o par otra empresa.

Se _considera‘n eémprasas multigrupo, aquellas que estén gestionadas conjuntamente por la Sociedad
o alguna o aigunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades ¢ personas fisicas dominantes;
¥y uno o varios terceros ajenos-al grupo;

Las inversiones en empresas del grups, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valer razonable de Ia coniraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones an-
asociadas y multigrupoe los costes de transaccion incurridos v se valoran pesterionmente al coste,
mienos el importe-acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, Las inversianes en
empresas det grupo adquiridas con aniterioridad al 1. de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicion, los costes de transaccion incurridos.

Intereses.y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo da interés efectivo.

Los-ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los deréchos para la-Sociedad a st percepcién. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resuitados geherados con anterioridad a ia-fecha de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, minoran el valor gontable de- la inversion.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de' baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados cori los mismos han veéncido o sé han transferide vy 1§ Seciedad ha traspasada

‘'sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un-activo financiero en st -totalidad implica el reconocimienta de resultados por la

diferencia existente entre su valor contable y 1 surha de la contraprestacion recibida, neta de gastos

de la transaceion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asuriiidos y cualquier pérdida o-
ganancia diferida en ingrescs y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos fipancieros

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correceiones valorativas por deterioro de-
prestamas y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccidn o
retrase en ios fiujos de efectivo estimados futuros, motivados por Iz insplvencia del deudor,

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio; existe detarioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en fibros. del activo por un descenso prolongado.o significativo en-su.
valor razonable. En cualquiier caso, la-Sociedad considera que los instrumentos de patrimonic han
sufrido un deterioro de valorarite una-caida de unafoy medio vy de un cuarenta por ciente en su.

‘cotizacion, sin que se haya producido: Ia recuperacion de su valor.

{Contindia}
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Inversiones en empresas dal grupo, asociadas ¥ muftigriupo e instrurnentos de patrimonio valorados &
coste

El calculs del deterioro se determina comic resultado de ia comparacién del valor contable de la
inversién con su valor recuperable, entendido como & mayor del valor en tso o'valor razonable
menos los costes de venta.

En este'sentido, el valor en uso se calcula en.funcién de Ia participacion. de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de‘efectivo estimados.de las actividades ordinarias y dela enajenacidn final o de
los flujos estimados gue se espera recibir del reparto de dividendos y de la-enajenacion final de Ta
inversién.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable-de ia.
inversion, en la éstimacion del deterioro de estaclase de activos se toma e cohsideragion el
patrimonio neto de la scciedad participada, ajustado, en su casoe, a los principios y normas contables
‘genaralmente aceptados en la narmativa espaiola que resultan dé aplicacion, corregido por las
plusvalias técitas netas existentes en la fecha de la valoracuﬁn Si ia sociedad participada forma un
'subgrupo de sociedades, se tiene en cuenta el patrimonio neto que 58 desprende de las cuentas
anuales consofidadas, enla medida éh que éstas se formulen y, en £aso contratio, el patrimonio
neto.de las cuentas anuales individuales.

A-estos efectos, &l valor contable de la inversién, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
‘pagat, cuya liquidacidn no esta contemplada i es probable.que se produzca-en un future previsible,
excluidas las partidas de cardcter comercial.

En-ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del detenoro de valor, en la medida en que
gxista un aumento.del valor recuperable, con el limite del valor contable que-tendria 13 inversidn si
no se:hubiera réconocido el detérioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en I3 cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aguellos casos, en los que se deben imputar a patrimenio neto, segdn lo indicado n el apartado (f)
instrumentos financieros .

La correccion valorativa por deteriara de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto
en aquellos cases en los que se hubieran.asumido por parte de 1a Sociedad obligacionies
contractuales, legales o imglicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades..

Las pérdidas por deterioro dé valor. de fos instrumentos de patrimonio valorados a coste no son
revarsibles, por 10 que sé registran directamente contra gl valor del activo.

-Deterioro de valor de activos financieros disponibles para 4 vents

En el caso de activos financieros d:spombres para la venta, el descenso en el valor razonablé quie ha
sido registrado directamiente en ingresos v gastos reconocidos en patrimonio- neto, se reconoce en
resultades cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. E! importe de la pérdida por
deteripro r_econ_oc:da_ en resultados se calcula por ke diferencia entre el coste ¢ coste amortizado,
menos cualquier pérdida por deterioro previamente recenocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresporiden a mversrones an instrumentos de patrimonio,

no son reversibles. Los durmentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la
pérdida por deterioro, se reconacen en patrimenic neto.

{Continta)
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El aumento en et valor razonable de'ios instrumentos de deuda, que pueds ser objetivamente
relacionado con un evento posterior-al reconacimiento del deteriore, se registra contra resultados
hasta el importe dé la pérdids por deteriora prewamente reconocida y e} exceso, en su caso, contra
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(xii Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acresdores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos. para negociar o como pasivos financieros a valar razonable con cambios
en |a cuenta de pérdidas y gafancias, se réconacen inicialimente por su valor razohable, menos, en su
caso, Igs qostes de trahsaccién que son directamente atribuiblés a la emisién de los mismos. Con
postericridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizadg utilizando el método-del tipo de interés éfectivo.

No obstante fos pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe vénza o
se-espere recibir en ef corto-plaze v el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por-su valor
nominal. '

{xil Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de-arrendamiento, se valoran por el
importe desembolsado dado que la diférencia entre.el importe entregado v el valor rezonable, de
acuerdo con las estimacicnes de la Direccion, no es significativa.

Instrumentos depatrimonio propic en peder de 18 Sociedad y acciones de la sociedad dominante

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre gue fa inscripcion en el Registre
Mercantil se haya producide con anterioridad a la formulacidn de las cuentas.anuales, en caso contrario se
presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo dei balance de situacion.

Las reducciones de capital se recenogen como una minoracion de fondos proplos cuando se ha adoptadc’
Ia decisién en la Junta General de Accionistas.

La adquisicion por fa Sociedad de instrurmentos de patrimonio se presenta por el coste de- adqunsncnén de
forma séparada como una minoracion de los fondos propios: del balance de situacion. En las transacciones
realizadas cen instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningdn resultado en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La adquisicion de acciones de fa saciedad dorminante; se reconoce’y valara siguiends lo dispuesto en ef
apartado {f) Insirumentos financieros, subapartade , dotdndose la-correspondiente reserva requerida por la
legislacion vigente.

La arnortizacidr posterior de los instrumentos, da lugar & una reduccion de capital por el importe del
nominal de dichas accicnes v la diferencia positiva o negativa entre &l precio de adquisicién y et nominal de
las acciones se carga ¢ abona a cuentas de reservas.

L.os costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emisién relacionados con una.combinacion de negocios, se registran como una minoracién de fas reservas,
una vez considerado cualquier efecto fiscal,

Los dividendos refativos a instrumentos de patrimonic se reconocen-como una reduccién de patrimonic
neto-en-el momento en el gue tiene lugar su aprobacién por la-Junta General de Accionistas.

{Continda}
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Existencias,

General

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adguisicién o produccién,

El'coste dé adquisicion incluye el importe facturado por.el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u Gtras partidas similares asf como los intefeses incorporados al nominat de los
débitos, més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atnbwbles a la adquisician,

Los descuentos-concedidos por proveedores se reconocen en el momente en que es probable que
sevana cumphr las condiciones qué deterrriinan su concesidn como una reduccion del coste da las
existencias que los: causarcn y €l exgeso, en su'caso, como una rhinofacidn de la partida
aprovisionamientos defa. cuenia de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras-se imputan come menor valor de ids existencias objeto de devolucian.
Los anticipos & cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos. el coste de mercaderfas v e} coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en-existencias mediante la aplicacién del método
PMP {precio medio ponderado).

Ei valor de coste de las existéncias es objeto de correccidn valorativa en aquellos casos en los que. su
cosie exceda su valgr neto realizable, A estos efectos se entiende por valor neto fealizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. La Sociedad no
reconoce la correccion valorativa-en aquellos casos en.los que se-espera.que los productos
terminados a los que se incorparan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser-
enajenados por un valor equivalente a su coste de praduccién o superior al mismo;

~ Para las mercaderias y Jos productos terminados, su precid estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

La correccion valorativa réconocida previamente se r_evf'e_rte contra resultados, si Ias;dircunstan_cias
que causaron [a rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un

Jincremento dei valor neto realizable coma consecuencia de.un cambio en las circunstancias

econdmicas. La reversion de la correccion valerativa tiene come Hmite el menor del coste v el nueve

‘vaior neto realizable de las existencias.

Efectivo v otros activos liquidos equivaientes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes mcluyen el eféctivo en caja ¥ los depésitos bancarios & la.
vista en entidades de crédito, También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo.de
gran fiquidez suempre que sean faciimente convertibles en importes determlnados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios: de valor. A estos efectos se znctuyen fas inversiones con
vencimiantos de menos de tres mieses desde la fecha de adquisicidn.

Subvenciones, donacicnes y legados

Las subvenciones, donaciones v legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de fas rmismas v se han cumplide las
condiciones para st cONCesion o no-existen duidas razonables sobre la recepcion de fas mismas,

{Continua}
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Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido v las de cardcter ne.monetario por el vaior razonable del activo recibido,

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a résultados atendiendda si
finatidad.

l__as subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la 'amortizac'ién_
correspondiente a los-activos financiados con las mismas 0.en su casg, cuando se produzea la enajenacion,.
baja o correccion valorativa-por deteriofe de los mismos.

En el caso de-activos no depreciabies, Ja subvencion se imputa s resultados del sjercicio en el gue s
produce {2 enajenacion; baja o correccion valorativa por detetioro de fos mismos.

Ei importe de:fa correccion valorativa equivalente a la parte subvencionada, se registra como una pérdida
irreversible de los activos directamente contra el valor de Tos mismaos.

Las subvenciones.que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en &l efercicic
due se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas impifcitas en forma de 1 aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se re¢onocen en el mormanto inicial por su valor razonable, La diferencia entre dichc
valor, ajustade en su caso por-fos costes de emision del pasivo financigro v el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion cancedida.

Provisiones

(i Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion preésente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; ¥ se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion correspondsn a la mejor estimacién a1a fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presents, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con {a provision y, cuando resulte significativo, el efecto
financiere producido por el descuento, siempre que se pueda determmar con figbilidad los
desembelses gue se van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlage individual gue resutta més-probabie, Sila
chligagién implica una poblacién |mportante de partidas homogéneas, ésta se valera ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces: posibles y
cada punte del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el importe
medio,

‘Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni fag ganancias esperadas porla enajenacidn o abandono
de activos. '

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable gue exista uha salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

{Continda}
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{if  Provisiones por indemnizacionas y regstructuraciones

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en gue existe un plan formal
detalladoy se ha-generado unia expectativa valida entre €l personal afectado de que se ve a produci
la rescision de a telacidn laboral, ya sea por haber comenzado @ ejecutar ! plan 6 por haber
anunciado.sus principales caracteristicas. '

Ingresos par venta de hignes'y presta_cidn de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconccen por el valor razonable de la contrapartida

recibida o a recibir derivada-de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentas, asi-como log intereses incorporados af nominal de los créditos, se régistran como una
mingracién de los mismos.

{it  Ingresos porventas
Los ihgresos porventa de hienas se reconocen cuando fa Sociedad:

- Ha transmitido al comprador Ios riesgos 'y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacion en 1a gestion corriente de los bienes vendidos en ef gradc
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control.efectivo sobre Jos mismos;

~ Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o par incurrir pueden ser valdrados con fiabilidad;
'~ Es probable gue se raciban los beneficios econdmicos asociados con la-venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir refacionados con la transaccion pueden. ser valorados con
flabifidad:

{f) Prestacién.de sarvicios

Los ingresos derivados.de fa prestacion de servicios, se reconocen en la miedida en gue éstos hayan
sido prestados.

{Continda)
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Ingresos por licencias

La Sociedad tiene contratos suscritos con otras empresas del sector mediante los cuales cece la
licencia para la comercializacidn de ciertos productos, asegurando la exclusividad del suministro para
un periodo. de-tiempo determinada.

Les ingresos procedentes de Ta concesion de licencias de productos a otras empresas del sector se
registran en el épigiafe ingresos accesorios y otros de gestion corriente.de 1a cuenta de pérdidas v
ganangias-en funcion de Ja naturaleza econdmica de los contratos correspondiéntes-en base a los
siguientas criterios:

- Como criterio general, sila contraprestacion recibida tiene caracter no reembosable, corresponde a
la compensacion de costes reafizados con anterioridad a la firma'del contrato, no existen obhgacmnes
futuras relevantes asumidas por las Sociedad en condiciones distintas a las de mercado y sé
transfieren sustanciaimente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la transaccién se considera
ingreso del ejercicio en que se produce élacuerdo. Si no $e dan estas circunstancias, el cobro se
registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de-los contpromiscs éstabiecidos, la vida
restante del producto o el periods que resulte aplicahle en funcidn de las circunstancias-concretas de
los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnices o

-regulatorios (hitos} en el marco dé acuerdos de colaboracion con tercercs, se reconocan como

ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en al parrafo anterior.

{m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto &l impuesto corriente como el
impuesto difgrido.

Los activos o pasivos por impueste sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales; utilizando Ja normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en Ta fecha de cierre-def ejercicio.

El impueste scbre beneficics corriente o diferide se-réconoce én resultados; salvo que surja de una
transaccion ¢ suceso-econdmiceo que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto 0-de una-combinacion de negocics.

f

fii)

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

L& Socledad reconoce fos pasivos por impuesto diferido en todos [os casos, excepto que.surjan del
reconacimiento inicial del fonde de comercic o de un activo o pasivo en una transaceion que no es
una combinagién de negocios y-en la fecha dela transaccion no afecta ni al resultado:contable rii a la
base imponible-fiscal.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

‘a Sociedad reconoce fa conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente

a la Administracion Pdblica, cuando es exigible segin lo dispuesto en le legislacion fiscal vigente. A
estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto:
sobre beneficios diferido v 1a cuenta a cobrar con aborio al mpuesto sobre beneficios corfientes.

La Sociedad reconoge la obligacién de pago derivada.de la prestacion patrimonial como un gasto de

explotacion con abone & la deuda con la Administracion Pablica cuando se devenga de acuerdo con la
Ley del Impuesto sobre Scoiedades.

{Continga)
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No obstante, los activos que surjan del reconccimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidn
que o es una combinacion de-negocios y &n la fecha de Ta transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base impohible fiscal, no son objeto de reconocimiento:

Salvo prueba en.contrario, no se considera probable gue la Sociedad dispenga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que:su recuperacion futura se va a produci en un plazo superior a los diez
afios contados desde 1a facha de ciefre del ejercicio;. al margen de cudl sea la. naturaleza del aciivo
por impuesto diferido o en e}caso detratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscalés pendientes de aplicar fiscalmente: por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la
actividad u obtenido el rendimiento gue crigine el derecho & fa deduccion o bonificacion, existan
dudas razonables sobre €l cumplimiento de los requisitos para hacerlas_ efectivas.

La Sociedad solo reconoce los actives per impuestos diferido derivados dé pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obitener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarios en un plazo no superior al establecide por Ia legislacién fiscal aplicable,.con el
lirviite- maximo de diez afios, salve prueba de gue sea probable su recuperacitn en un plazo superior,
cuando-[a legislacion fiscal permita compensarios en un plazo superior o ho establezca lmites
temporales a suU compensacian.

Por el contraric se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siemipre. que existan diferencias temporarias imponibles
en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad. fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversién se espere en el mismo sjercicio fiscal en ¢l Gue se prevea reviertan las diferencias

“femporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia.

temporarra deducible, pueda ser'compensada con ganancias ameriores o posteriores, Cuando las
Unicas ganaricias fiscales futuras se derivan de fa existencia de diferencias temporarias impenibles,
los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan-al 70% del
:mporte de los pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancids fiscales futuras, la Sociedad tiene en-cuenta las oporiunidades
de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable gue las vaya a

“adoptar.

Valoracibn- de activos y pasives porimpuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de

‘aplicacién en los ejercicios en los Gue se.espera realizar los activos & pagar los pasivos, a partir de fa

normativa y tipos.que estan vigentes o aprobiados y pendientés de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se defivardn de la-forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos 0 hqwdar los pasivos.

Clasificacion de activos y pasivos éntre corrients y no corriente

En sociedades con. varios ciclos de explotacion o en los que exista un elevado juicio profesional; sé debén
indicar los criterios que determinan el ciclo de explotacién,

La Seciedad presenta ef balance de situacion clasificando acfivos y pasivos entre corfiente y no corriente, A
astos efectos son activos o pasivos coriéntes aquellos que cumplan-los siguierites criterios:

- Los activos se-clasifican como-corrientas cuando se espera realizarlos o 'sé pretende venderios o-

consumirios en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de Iz Sociedad, se mantienen.
fundamentalmente con-fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del perido de los doce meses
posteriores a la fecha de cierrs © se trata de efectivo u otros activos liquides equivalentes; excepto en
aquellos casos en los que no puedah ser mlercamblados o util lzados. para caneglar un pasivo, al menos
dentro de 10s doces meses siguientes a ia facha de cierre.

{Contindal
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlés en el cielo normat de la’
explotacian de la Socnedad se mantienen fundsmentalmente para su negociacion, se tignen-que fiquidar
dentro det periodo de doce meses desde la fecha-de. cierre o la Sociedad no tiene et derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
cierre,

o) Medicambients

Los glementos del inmovilizade material adquiridas con el objeto dé ser utiiizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalided prsncrpal es {a mirimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
de! medio amibiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminagion futura de las operacicnes
de fa Sociedad, se reconogen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion'y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado ic) inmovifizado material,

(o} Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones ro dinerarias de negocios, se reconocen por él.valor razonable dela- contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y-el importe acordado, se registra de acuerdo con Ia
sustancia econdmica subyacents.

{Continaa}
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{5} Inmovilizado Intangible

La composicidn y los movimigntos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizade intangible Han side

los siguientes:

30/06/2019

Coste al 1 de enero
de 2018

Altas

Altas generadas
internamenta
Traspasos

Coste at 30 de junio
de 2019

Amortizacion
-acumuylada al 1 de
gnero'de 2019
Amortizaciones -

Armortizacién
acumulada al 30 de
junio de 2019

Deterioro
acumulado de valor
al 1.de enerp de
2019

Dsterforo
acumulado de valor
-al 30 de junio de
2019 '

Valor nete contable
.al 30 de junio de
2019

Euros
Patentes;
licencias,
marcas y Aplicaciones
Desarrolio similares informéaticas
10:914.483 1.533.407 52.549 12.000
- 175.832 7.000. -
487.472 - - -
- 12.000 - {12.000) .
11.371.866 1.721.339 69.549
{6.016.267} (654,396} {41.320) -
{632 .463) {69.266} {4.380) -
(6.548.720) {713.681) (46.780) -
{180.000) {200.000} - .
{180.000) {200.000) - -
5.643.235 807.678 23.769 -

iContinia)
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31/12/2018
Coste al 1 de €nero
de 2018
Altas
Altas generadas
internamente
Bajas
Traspasos

Coste al 31 de
diciembre de 2018

Amortizacion
acumulada al 1 de
enefo de-2018

Amortizaciones

Bajas

Amortizacion
-acumulada-al 31 de

diciembre de.2018

Déterioro
acumulado de valor
al 1 de enero de
2018

Deterioro
-acurnulado de valor
al 31 de diciembre
de 2018

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de.2018

Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
‘Desarrcllo similares. informéticas Anticipos
10.213.222 1.005.184 62.079 e
. 528,293 1,706 12.000 - -
701.26% - - -

N . {1.250) -

. - 10.020 -
10914483 1633407 62.649 12000 12,
(4.071.219) (494.682) (34.127) -

{945.038) {159.713) {7.683} -
- - 420 -
{6.016.257) {664.395) (41,390} - 57
{180.000) {200.000) - -
{180.000) {200.000) - -
5.718.226 679.012: 21.159 12,000

(Continva).
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Ganera|

Durante el perfodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2019, la'Sociedad ha llevado a cabo una

‘mportante tarea a nivel dé estudios clinicos con varios de sus productos prDbIOt!COS Se han iniciado dos

nuevos estudios clinicos aleatorizados con el probidtico AB-Koficare, uno para el tratamiento de Ios colicos
y otro para [a prevencion del cafico y la normalizacién de la migrobiota en bebés nacidos misdiante cesdrea.
Ademds, se han realizado dos ensayos clinices piloto con el probittico i3.1, unc sobre la-.combinacidn-de
i3.1 més antiespasmadico en i sindroma del intestino irfitable vy otro de i3.1°y la intolerancia a la lactosa.
Ambos estudios se han realizado en colaboracion con colaboradores. Por titimo, cotintan en curso los
estudios clinicos de la combinacion del probistico-i3.1 y varias fioras especificas para la reécuperacion de la
microbiota intestinal en pacientes con Colitis Ulcerosa y en pacientes VIH positivos enmarcados.en-el
programa RETOS de Colaboracion.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad llevé a cabo una Jimpaortante tarea a nivel de estudios clinicos. con
varios de sus probidticos. Se completa ron tres estudios con el prob:dt:co Dentisani, siendo estos los
primeros estudios clinicos realizados con esta. nuava bacteria con capacidad especifica antf caries.
Asimismo, se finalizo el estudio-para el prohiotico AB GLUTEN y se publicaron los resultados del estudio
con.gf probi6tico AB DENTALAC en un pdster de ls Sociedad Espafiola de. Probidticos y Prebidticos

{SEPyP}. Ademas ls Sociedad inicio varios estudios clinicos en los que destacan el estudio para el

probidtico AB CYSCARE v los estudios con la combinacien de probuﬁtlco i3.1 v varias fibras especificas
para la racupsracion de fa microbiota intestinal en pacientes con Colitis Ulcsrosa y en pacientes HIV
positivos, Estos dos dltimos estudios se enmarcan en el programa RETOS de Colaboracién,

Asimismo, durante el ejercicio 2018, fa'Sociedad adquirié el 50% de los derechos restantes de la patente
del producto AB Kolicare.

{Continda)
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{B)  Investigacion v desarrallo

Los importes de investigacién v desarrolio capitalizados corresponden a los siguientes prayectos:

Descripcion

Proyectos desarroliados
internamente relacionados con
la familia def genotyping
Proyectos desarrollados
internamente relacionados con
los ingredientes funcionales
Proyectos levades acabo junte - .
con otras empresas - 2:618.803

11371955 {5:848.790). - (180.000) .. 5.8432

31/12/2018

Proyectos desarroliados

inteérnamente relacionados con

fa familia del gengtyping 2.441,754 {1.745.75b6) {180.000) 515.999
Proysctos desarrollados

internamente relacionados con

los ingredierites funcionales. 5.863.926 {1.826.734) - 4.027.192

Proyectos llevados a cabo.junto. .

¢on olres empresas 2.618.803 {1.443.768) - 1.175.035
10.914.483 {5.016.257) {180,000} 5.718.226

{¢)  Bienes totalmente amortizados

El coste de los.inmovilizados intangibles que estan tatalimente amortizados y que todavia estdn en use al
30-de junio del 2019 y a 31 de dictembre det 2018 es como sigue:

Euros
30/06?_20_19.’ T 3171212018

Desarrollo

787,221
Patentes 8.146
Applicacicnes informaticas. 27700

823,068 823.066.

{6) Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos en [as cuentas incluidas en el inmavilizado material se muestra
en el Anexo |

{Cantinda)
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fa) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estén totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Instalaciones técnicas y maquinaria 132.750 89.193
Otro inmovilizado 87.894 =
220.644 89.193

(b) Deterioro del valor

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, no existen deterioros de valor sobre el inmovilizade
material, de acuerdo con los criterios establecidos en la nota 4 (c).

(7) Arrendamientos financieros - Arrendatario

Al 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, no existen elementos de activos contratados en
régimen de arrendamiento financiero.

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros. Asimismo, la

Sociedad estima que no percibird ningan importe al cierre del ejercicio por subarriendos financieros no
cancelables

(8) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros elementos de transporte y las construcciones donde ejerce su
actividad, en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
30/06/2019 30/06/2018

Pagos minimos por arrendamiento 14.789 15.916

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Hasta un afo 46.426 23.950

(Continta)
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{9) Politica y Gestién da Riesgos

{a)

Factores der ri_e_sg_oifihan_ciera

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de camibio, ffesgo.de interés en el valor razonable y riesgo de precios), tiesgo de

crédito, riesgo de liquidez v riesgo del tipo de'interés en fos flujos de efectivo. El programa de gestion del

riesgo global de fa Sociedad se centra.en la incertidumbre de los mercados financieras v trata de minimizar
les efectos potencigles adverso_s sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestign del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con. arreglo a politicas.
aprohadas por-el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalia y cubre los riésgos

financiéros. El Consejo proporciena politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para

matarias concretas tales como riesgo.de tipo de cambio, riesgs de tipo de'interés; riesgo de liquidez,
empleo de derivados y nio derivados e inversion del excedente de liquidez.

{

)

i

Riesgo de crédito

La Sociedad tiene concentraciones. de- riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas.para asegurar que
las ventas al por mavyor de productos se efecttien a clientes con un historlat de crédito adacuado. Las
ventas a clientés rminoristas sé realizan en efectivo o por medic de tarjetas de credito.

La correccion valerativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base g la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y anglisis:histérico. de las
insolvencias a nivel ‘agregado, esta sujeto a un. slevado j juicio. En relacién a la correccin valorativa
derivada del analisis agregado de Ia experiencia histérica de n’npagados una reduccién en &l volumen
de saldes implica una reduccion de las correcciones valorativas yviceversa,

Riesgo de jiquidez

La Sociedad lleva a caho una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en e mantenimianto de
suficiente-efectivo y valores-negociables, 1a disponibilidad de financiacién mediante un |mporte
suficiente de facilidades de créditc comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dadc el cardcter dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesorérla de
la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en ta financiacién mediante la disponibilidad
de lingas de crédita contratadas.

Los flujos esperados de cobros'y pages de acuerdo con las previsiones de tesoreriay junto con el
nivel de liquidez existente se estima que cubran cualquier nécesidad futura en el corto y medio plazo.

La-Sociedad presenta un fondo-de maniobra positivo a cierre de los estados financieros intarmedios:
430 'de junio de 2019 de 3.710 miles de euros (3.346 miles de eures a cierre del ejercicio anual

finalizado a 31 de dicterbre de 2018}, La situation gatrimonial & la fecha de formuliscién de los
presentes estados financieros intermedios esfavorable,

Riesgo de tipo-de interés en Jos flujos de efectivo y dei valor razonable

‘El riésgo de tipo deinterés de la Sociedad surge de los recursos ajénos-a largo plazo. Los recursos

ajenos emitidos a 1ipds variables exporen & la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los fiujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable,
El interés medio de la Sociedad entre fa totalidad de los préstamos con-entidades de créditos a cierre
del ejercicio es de un interés variable del 4,934%.

{Contintia)
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{10} Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas dal grupo y asociadas

Empresas del grupo

El detalie de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es come
sigue:

Eurps.
- 30/08/2018. 31/12/2018
' -Ni:i'fi_:'_d'ﬂ"ie'ht'é_}ﬁ-". No corriente

Participaciones 6.000

Correcciones. valorativas por deterioro {6,000}
Ermpresas asociadas

Farticipaciones 106,108

Correcciones valorativas por deterioro {106.108}

(a)

Con fecha 30 de diciembre de-2014 la Sociedad constituys la sociedad *Food Gehomics, 8.L.U.* domiciiada
en Cerdanyola del Vallés. Su objeto social es la realizacion de actividades de investigacion y desarrolle en el
campo. de la biotecnologla v genética. La sociedad tiene un capital social de 3.000 euros. La totalidad de
las participaciones fueron sirscritas por AB-BIOTICS, S.A. Adlmonalmente AB-BIOTICS, S.A,, inici en
2014 el procesc de constitugitn de una segunda filial; AB- BIGTICS Research Services, S.L.U. que cuénia
£on un capital de 3:000 euros. ¥ cuyas participaciones fueron suscritas en su totalidad por-AB-BIOTICS, S.A.
El objeto social de. esta segunda filial, constituida en fecha 1 de abril de 2015 es.la de gestionar proyectos
especificos en miateria de I+D-+i en el campo de la biotecriologla. Ambas sociedades no han tenido
actividad desde su constitucion y se encuentran inactivas, En esté sentido, al'30 de junio de 2018, la
Somedad comunicé el cese de actividad de ambas sociedades habiendo deteriorado 1a totalidad dé! coste
de ambas participaciones:durante el ejercicio 2017.

Asimismo, la Sociedad posee una participacion def 35,64% en Nanomelecular Imaging Technologies
Agrupamén de Interés Economico por un importe de 106,108 euros, _que se encuentra totalmente
deteriorada el 30 de junio de 2019y él 31 de diciembre de 2018 dado que se encuentra inactiva.
Participaciones en empresas asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo |1,

(11} Activos Financieros por Categorias

{a)

Clasificactdn de los activos financieros por categorfas
La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asl como la comparacidn del valor

razonable y.¢l valor contable se muestra an Anexs il

El valor razonable de los activos no difiere de forma significativa de sus valores contables,

{Continda)
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{12} Inversionss Financieras y Daudores Comerciales

{al Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
Al 30 de junic de 2019 v a 31 de diciembre de 2078, la Socledad tiene reconocido.un deterioro por un
irmporte de-15 miles de euros relacionados con los saldos existentes a cobrar al cierre del ejercicio,
mantenidas con fas empresas del grupo que se-encontraban inactivas.
(b} Inversiones financieras
El detalte de las inversiones financieras es como sigue:
Euros
: 31/12/2018
No corriente Corriente
Vinculadas _
Créditos 4,066 22,270
Créditos al personal - 10,821
Ne-vinculadas '
Instrumentos:de patrimoénic 76.000 879.632
Valores representatives de _
deuda. 143,066 -
Depositos y fianzas: 433.381 2.000
Otros 18.000 -
Total 868,512 1.014.723

Durante el glercicio 2018 la Sociedad contratd un fondo da inversion de una entidad bancaria por valor de
300 miles de euros. Asimismo, contratd un fondo de renta fija y un fondo de renta variable por valor de
£7Bmiles de euros y 196 miles de euros, respectivarmente. Todo-ello $e encuentra registrado en el eplgrafe.
de "Instrumentos de patrimonio® del activo corriente.al 31 de diciembre de 2018 Y al 30 de junio de 2018.

Lz Sociedad mantiene registrades at 30 de junio de 2018 en el activo corrlente un’importe de B miles de
eures {11 miles de euros a 31 de diclernbre de 2018), asf como unimporte de-4 miles de euros en el activo
no corrlente del ejercicio 2018 relationados con préstamos ptorgados durante el gjercicio 2012 a sus-
empleados para el financiamiento de la adquisicién de las acciones de ia Compaile.

Ei importe registrado dentro del epigrafe "valores representativos de deuda” del activo no corriente se
aporté como garantia para la obtencién de una ayuds otargade por el Ministeric de Industria, Energla y
Turismo en el ejercicio 2016,

Durante el ejercicio 2017 y.como garantfa para ios préstamios relacionados con los proyectos de-

mvestlgacnén y desarrollo realizados; 12 Sociedad formalizé un depdsito de 211 miles de euros en una’
entidad bancaria. Bl dep6sito permaniece vigente en.30 de junio de 2019.

{Continda)
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{c} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

El detafle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
_./30/06/2019. . 31/12/2018
_ICorrien Corriente
Grupo
Clientes. .
Asocigdas
Clientes 20.217
Vinculadas
Clientss 23.9156
-No vinculadas
Clientes 5.708.239
Personal 27.480
Administraciones Publicas
‘por impuesto sobre
‘sociedades (nota 21} 23.736
Otros créditos con las
Administraciones Pablicas 162.195
Correcciones valorativas por
deterioro {2.230.256)
Total 3.723.536

{Continta)
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{dl  Deterioro def valor

E} andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por detstioro
originadas por &l riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
30/08/2019
Créditos Clientes Total
No Corriente

Saldo al 1 de erero de 2019 - fBagoTe) v et o {3490075)

Saldo al 30 de junio de 2019

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2018

Dotaciones
Reversiones

Saldo al 30 de junio de 2019 - {a518). (2:233.988)  (2238:703)

Euros
31/12/2018
Créditos Clientes Total

Otros {349.075} - {349.075)
Saldo.al 31 de-diciembre de 2018 {349.075} - {349,075}
Corriente )
Saldo al T de enero de 2018 (20.254) (2.220.347) (2.240.601)
Dotaciones - {129.745) {129,745}
Eliminaciones contra sl sgldo contable 14.739 88.986 103.725
Reversiones - 30,850 30.850
Saldo-al 31 de diciembre de 2018 {5.515) {2.230,256) {2.235.771)

L.a Sociedad concedio con fecha 2-de marzo de 2012 un préstamo por importe. de 348 miles de euros a la
Sociedad Nariomolecuiar Imaglng Tecnologles Agrupacion de Interés Ecomomico con la finalidad de
desarroliar un proyecto tecnoldgico. Al 30 de junid de 2018 y-al 31 de diciembre de 2018 dicho préstamo
se encuentra totalmente deteridgrado.

{Contintia)
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{e) Importes denominados en moneda extranjera.

El detalle de ios activos financieros. monetarios denominados en moneda extranjera es como-sigue:

30/06/2019

Deudores comerciaies y otras tuentas a cabrar
Clientes por ventas v prestaciones de servicios corto plazo

Total activos financieros corrientes:

“Total activos financieros

31/12/2018
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar _
‘Clientes por ventas'y prestaciones de servicios corto plazo
Total activos financieros corrientes

Total activos financieros

{13) Existencias
{a) General

El detalle del epigrafe de existencias s como sigue:

Negocic de produccidn y distribucion

" ‘Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos’
Anticipos

Euros
Délar - . L
estadounidense _: Total

117.063

117.068 =~

117.063 . : .-

Euros
Délar
estadounidense

166,889  168,889.

166.889 ' 166.889.

166.889 . 166.880

Euros

30/06/2019: _ 31/12/2018

155.840
407.168
45.877

608.875

No-se han producide correcciones-valorativas por deterioro en el psriods de seis meses terminado al 30 de.
Jjunio de 2019 ni al cierre del ejercicio.anual terminado el 31 de diciembie de 208,

No hay compromisos firmes de compra y venta y contratos de futliros ¢ de opciones.

No hay circunstancias que afecte a fa titularidad o disponibilidad de las existencias.

{Continua}
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Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes
El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
_30/08/2019 °__31/12/2018

Caja.y bancos 1,769,239

Fondos Propios

La composigian y el movimiento de! patiimonio neto se presentan en el estade de cambios en &l
patrimenio heto.

Capital
Al 30 de junio de 2018 y-el 31 de diciembre de 2018 el capital social de AB-BIOTICS, S.A. estd

representado. por 12.588.259 acciones, de 0,05.eutos de valor nominal cada.una, totalmente
desembolsadas, admitidas a catizacion oficial en el Mercado Alternativo Bursatil,

Con fecha 18 de diciembre de 2012, se realizé una-ampliacién de capital por importe de 4.309.881,40
medlante la emision de-2. 004.596 a un valor-nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

Con fecha 26 de septiembre de 2013 sé realizé una ampliacién de capital por importe de 1.123. 738
mediante. la emision de 522.699 a un valpr nominal de 0,05 eurds y una prima de 210 éuros.

‘Con fecha 27 de septiembre de 2016 ©i cépital social fue aumentado en un total de 2,992,087 acciones por
un importe nominal de 0,05.euros por accidn con una prima de emision de 1,65 euros por accion. El

importe total integramente suscrito y desembolsado ascendié & 4.787.339,20 euros:

Con facha 28-de marzo de 2018 se realizé la venta de un total de 3.089.633 acciones de diversos

accionistas relevantes y administradores de ia Sociedad, asf como a través de su sutocartera, a favor de
Kaneka Europe Holding Company NV, Fruto de dicha operacion Kaneka Eurcpe Holding Company. NV
procedid a‘tener una participacion significativa en Ja Sociedad con una participacion del 26,86%. A la fecha
de-formulacion de los presentes estados financieros intermedios, la participacion de dicha sotiedad es del
86,33%. E! nimero de las acciones adquiridas de autocartera ascendio a un total de 500.000 acciones. En
el marco de dicho acuerdo de comnpra - venta-de acciones, Kaneka se comprometit a realfzar una inversion
en el desarrollo de'los produictos de la Sociedad por :mporte de 490 miles de euros.

El saldo de las cuentas de acciones propias al 30 de junic de 2019, ests constituido por 79,277 accicnes, lo
que representan un porcehtaje del 0.63% del total de las acciones de la Sociedad. En 31 de diciembre de
2018 habla un total de 131.983 acciohes que representaban un.1.048% de todas las acciones de la
Sociedad. De acuerdo con la exigencia legal, s& ha constituido reserva indisponible por el mismo importe.

{Continua)
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Los accionistas con titularidad significativa en el capital de 1a entidad. tanto directa corno indirecta, sé

detallan a continuacion ast como los Administradores que tienen més de un' 1% del capital social.

: 30!03!2019 s 31M2/2018:
‘Porcen Porcentaje de

Sociedad participacién
Kaneka Europe Holding _
Company NV 37.77 %
D. Migue! Angel Bonachera _
Sierra 2.91 %
D. Sergi Audivert Brugug' 8,81 %
D.Luis Sanchez Lafuente (*} 10,-_15 %
67,74.%

{*) Tiene indirectamerité un 1.28% (1.28% en 31 de diciembre de 2018 adicional a través de fa
sociedad Bio Littletec, S.L.. y Laboratorios Neusc, S.A.}

El 28 de marzo de 2019, los fundadores y directores gjecutivos de AB-Biotics S:A., Sergt Audivert y
Miguet Angel Bonachera, firmaich un Pagto de Socios con Kaneka para facilitar el-gobierno de [a
empresa y establecér el desarrolio corporativo para los proximos 5 afios. En dicho-pacto de socios,
tanto los cofundadores come los miembros del Conssjo de Administracién de AB-BIOTICS, S.A. en
representacion de Kaneka, unificardn sus decisiones en las Juntas, 16s Consejos de Administracion y
fas eventuales- fransacciones corporativas entre Kaneka Europe Holdings v los accionistas de AB-
Biotics S:A.

Corrio.consecuencia de ls firma de diche Pacto de'Socios, Kaneka tomd ¢l conitrol-de la compaiifa AB-
Bietics S.A. por consrgurente {a consclidacion completa de-AB-Bigtics 8.4, en Kaneka seé realizara
desde el primer trimestre de 2019 y mas alla.

El'9 de julio de 2019, Kaneka publico el Anuncio de una Ofena Pablica Voluntaria de. Adaquisicién
{"OPA" sobre las acciones de AB-Biotics para adquirir.todas las aéciones de AB-Biotics S.A,

E! 23 de agosto de 2019, Kaneka publicé los resultados de la "OPA* que ha sido aceptada por un

numero de 3.344.849 de acciones del total de 7.683.026 (representativas del 60.24% de! capital) a

las que se dirigi6 fa misma, lo-que equiivale a una aceptacion por parte del 26.57% del capital social
total,-a consecuencia de lo cual Kaneka pasa a ostentar el 66.33% de AB-Biotics;

Prima de emision

Esta reserva no es de libre distribucion

Reservas

{i)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada dé conformidad con el articulo 274 del Texte Refundido de iz Ley de
Sociedades de Capital, que establace que, en todo-caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio de!
gjercicic se destinard-a ésta hasta gue alcance, al menos, el 20 por 100-del capital sacial,

No puede ser distribuida y-si.es usada para compensar pérdidas, en el caso de que'no existan otrag
reservas disponibles-suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

{CoritinGa)
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(il  Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 335 del Texto
Refundido de la de la Ley de Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que
establece que, cuando la reduccion se realice con cargo a beneficios 0 a reservas libres u por via de
amortizacién de acciones adquiridas por la Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de
las acciones amortizadas o el de la disminucién del valor nominal de las acciones debera destinarse a
una reserva de la que sélo seré posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la
reduccion del capital social.

(16) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de carécter no reintegrable es comc

sigue:
Euros
30/06/2019 31/12/2018

Saldo al 1 de enero 383.811 496.455
Subvenciones concedidas en el ejercicio 82.288 32.803
Efecto impositivo de las subvenciones concedidas en

el ejercicio (20.572) (8.201)
Otros movimientos - (35.040)
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (68.396) {(136.275)
Efecto impositivo 17.099 34.069

Saldo al 30 de junio de 2019y 31 de diciembre de
2018 394.230 383.811

Elimporte de las subvenciones registradas en el balance se corresponde integramente al interés implicito
subvencionado por la concesién de prestamos a tipo de interés cero para la financiacién de los proyectos
de investigacién y desarrollo.

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencién es

como sigue:
Euros
30/06/2019 30/06/2018
Subvenciones de capital 68.396 67.019
Subvenciones de explotacién - 16.223

68.396 83.242

(17) Pasivos Financieros por Categorias
(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias
La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo IV.

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere de su valor contable.

(Contintia)
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{18) Deudas Financieras v Acreedores Comerciales
&) Deudas

El detalle de las deudas-es como sigue:

31/12/2018
No corviente Corriente

Vinculadas -

Otros - 9.847
No vincuiadas

Deudas conentidades de.

crédito 47,234 287.418

Deudas 3.103.334 647.947

Fianzas y depositos recibidos - 100,000

Total 3.150,568 1.045.212

Los importes registrados dentro del epigrafe *Deudas con entidades de crédito” se corresponden con
préstamos Otorgados por diversas entidades finahcieras, que devengan un tipo de interés de mercadg.

Lea Sociedad tiene concedidos diversos préstamos que se encuentran vinculados a proyectos de 1+D
conced:dos por varios.Organismos Publicos. Dichos préstamos se encuentran reconocidos en el epfgrafe
*Otros pasivos financieros® a 30 de junio del 2019y a 31 de diciembre.de 2018 por- importe de 3.741y
3.714'miles de euros, respectivamente,

() Acresdores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
El detalle de acreedores cc_fn_er"cia[_eé.y otras cuentas a pagar es como sigue:
Euros

30!08!2019 31/12/2018
Comente L Corriente

No vinculadas

Proveedores 1.033.584
Acreedores 1.307.356:
Personal 43.078
Otras deudas con las Administraciones _
Pablicas 154.901
Anticipos 44.088
Total 2.583.008

{c) Clasificacién por vencimientos

La clasificacién de los pagivos financieros por vengimientos sa muestra enel Angxo V.,

{Continta):
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(19) Informaci6n sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informaci6n sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

30/06/2019 31/12/2018

Dias

Periodo medio de pago a

proveedores 107 79
Ratio de las operaciones

pagadas 60 56
Ratio de las operaciones

pendientes de pago 269 190

Importe en Euros

Total pagos realizados 5.647.970 9.769.348
Total pagos pendientes 1.622.339 2.063.303

(20) Periodificaciones
El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:
Euros

30/06/2019 31/12/2018
No corriente Corriente No corriente Corriente

Ingresos anticipados 1.042.5616 224.693 1.165.003 224.553

Durante el mes de marzo de 2018, la Sociedad firm6 un acuerdo de licencia en exclusiva por un periodo de
7 anos para el territorio de Japon y Norteamérica de determinados productos con la sociedad Kaneka
Americas Holding, Inc. habiéndose percibido un importe de 350.000 de euros como anticipo de dicho
acuerdo en fecha 31 de octubre de 2017. Asimismo, la Sociedad percibi6 durante el mes de abril de 2018
un importe adicional de 900 miles de euros en relacién al mencionado contrato. Dicho importe se traspasa
a la cuenta de resultados atendiendo a la duracion del contrato. En dicho contrato se establece una
retribucion favorable a la Sociedad por royalties calculados en base a las ventas realizadas de los productos
licenciados.

{Continta)
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{21} Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es como sigue:

Eurgs
. 31/12/2018
No corriente Corriente
Activos _ :
‘Activos por impueste difefido 662.454 -
Activos por impuesto cortiente - 23.736
impuesto sobre el valor
afiadido y similares - 152196
652.454 175.931
Pasivos. _
Pasivos porimpuesto diferido 127.938 -
Sequridad Social - 40.254
Retenciones - 114.647
127.938 154.901

(a)

Con fecha 25 de-enero. de 2018, la Soeiedad recibié un requerimiento de comunicacion por parte de.la

Administracidn Tributaria, en relacién al periodo diciembre 2015 del impuesto sobre-el valor afiadido. El 10
de abrif de.2018, la-Sociedad recibia acuerdo.de Resolucian en relacion al proceso de comprobacion al IVA
defl petfodo diciembre 2015, La resolucion fue favorable para la Sociedad procédiendo 1a-Administracion a la
devolucion de un importe- de 40 miles de euros vy los correspondientes intefeses de 2 miles de euros. A

Adicionalmente, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién_ los cuatro .l‘iitimos_..e}‘er_cicips.para todos fos
impuestos gue le son aplicables. En opinitn de los Administradores de la-Sociédad, asf como dé sus

asesores fiscdles, no existen contingencias fiscales de irmpontes significativos que pudieran derivarse, &n

caso de inspeecian, de posibles interpretaciones difgrentes de fa normativa fiscal aplicable a fas
operaciones realizadas porla Sociedad.

No.obstante, el derecho de fa Administracion para comprobar ¢ investigar las bases imponibles riegativas
compensadas 0 pendientes de compensacion, las:-deduccicnes por doble imposicion v las daducciones
para irigentivar ia realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben
a los 10.afos a contar desde el dia siguiente a aguel en que finalice ef plazo establecids pare presentar la
declaracién o auial:qmdac:én correspondiente al periode impesitive en que se generd ef defecho a su
compensacion o-aplicacion, Transcurride dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles
negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la liguidacion o autaliquidacion y de Ja contabilidad, con
acreditacion de su deposito durante el citado plazo en el Registro Mercantil,

Impuesto sobre beneficios

1-a conciliacion entre el importe neto de los ingresos.y gastos de gjercicio v la base imponible se detalla en
el Anexo VI.

{Contintra)
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El detalle de! {gasto}ingreso por impliesta sobre baneficios: de la cuenta de pérdidas v ganancias es come
sigue: ' ' '

Eurcs
L 30/ 0'6!-2'61 9 : 31/08/2018

Saldo de ingresos y gastos antss de impuesto de!
pericdo

impuesto al.25% _

Créditos fiscales aplicados

Creditos fiscales no reconocidos en ejercicios .
anteriores

{376.680)

Ingreso (gasto} por impuesto sohie beneficios

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es coma sigue:

Euros
Activos Pasivos Netos

30/06/201931/12/2018 _ 30/06/2018. _31/12/2018 _30/08/2019 - _31/12/2018

Activos

financieros

disponibles para

la venta 3,306 11.822
Subvenciones de '

capital ST

11.622

(127.938) (1 1} {127.938)

Créditos por
perdidas a o _ R :
compensar 832,709 640932 = -
Derechos por y S

deducciongs y o _ o

bonificaciones 102022 - -

640.932

- pon

Total. C S et
‘activos/pasivos ‘238:037 §52.454 - (131:441) {127.938).. - 'B06.626. 524.516

{Continga).
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

La totalidad de los importas y plazos de reversidn acreditados por la Sociedad &n concepto de deducciores
fiscales pendientes de aplicar. Como se detallé anteriormente,.un importe de 102 miles de euros ha side
reconocido como activo por impuestos diferidos a 30 de junic de 2019.

La totalidad de los.importes y plazos de reversién accreditados poria Sociedad en. concepto de
deducciones son los que siguen:

Euros
Afic _30/08/2019. - 31/12/2018 Ultimo aiio
2006 18.243 2022
2007 108,898 2023
2008 47.263 2024
2009 108.482 2025
2010 400.908 2026
2011 421,438 2027
2012 216.410 2028
2015 ‘272,686 2033
2016 303,906 2034
2017 210,120 2035
2018 33.540 2038"
- 2:140,792. 2,140,792

La Socledad tiene acreditadas, el efecto fiscal de las bases imponibles negafivas pendientes de compensar
cuyos importes sori-los siguientes:

Euros
Afio S 31/12/2018
2011 376.400
2012 3.587.857
2013, 2.477.791
2014 2.188.798
2015 1.136.459
2016 2.895.638.
2017 661.668

C 43205009 13.324.500

A 30 de junia de 2012 la Sociedad, de acuerdo con el plan de negocio de los préximos éjercicios, ha
considerado razonable mantener comao activo por impuesto diferido el importe de. 938 miles. de eros (640
miles de-euros.at 31 de diciembre de 2018} relacionados en su mayor parte con los créditos fiscalesy
deducciones pendientes de ser compensados. Durante los seis méses del gjercicio 2019 la Sociedad ha
reconocido un importe de.298 miles de euros en el epigrafe de "Activos por impuesto diferido™.

{Contintia}
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AB-BIOTICS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Informacién Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la
Sociedad, quedando, si las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras
contingencias cubre las derivadas de este hecho.

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes

vinculadas, incluyendo personal de alta Direccién y Administradores y las principales caracteristicas de los
mismos, se presenta en el Anexo VI,

(Continta)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios _
para ef periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Asimismo a 30 de funio de 2019 existe un saldo dé 848 miles: de euros (764 miles de eurss en 31 de
diciembre de 2018) en el epigrafe de "Pericdificaciones a'corto plazo” con uno de sus accionistas (vease:
nota 20}

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas
Los impartes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguiéntes:
Euros

Sociedades Otras partes
30/06/2019 __delgrupo __ Administradores _ vinculadas

Ingresos
Ventas netas

Ventas _ 164.780 - -
Otros ingresos de explotacidn 196.740 - -

Total ingreses. 361.520 -

Gastos
Otros sarvicios recibidos {12.235) - -
Gastos de parsonal

Retribuciones - (234.839) -

Total Gastos {12:235} {234.839) .

Euros
Sociedades Otras partes
30/06/2018 defgrupo  Administradores  vinculadas

Ingresos .
Otros servicios recibidos - - 45082 . -

Total Ingresos - - 46962 ..

Gastos o
Otros servicios recibidos - - {36,516) -
Gastos de personal _

Retribuciones - {163.930) -
Instrumentos financieros

Total Gastos. - (163.930) (35.516) . | (200:445)

El importe incluido en el epigrafe de "Otros.ingresos de explotacion® se-corresponde con las transacciones
par opéracionss con la sociedad Kaneka Americas Holding Inc.

{Contina)
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AB-BIOTICS, S.A.

Motas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Informacion relativa a Administradores:y personal dg alta Direccién de'la Scciedad

Durante los seis meses terminados. en 30 de junio de 2019, los miembros del Consejo de Administracion
han pércibido un |mporta total de 235 miles de eurds { 164 miles de.euros en el periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2018}, de los cuales, por funciones-gjecutivas, los Administradores han
permbdo un total de 195 miles de euros (133 miles de euros en el perfodo de seis meses finalizado e} 3C

de junio de 2018).

La Aita Direcc‘io_n al 30 de junio de 2019 y 3 30 de junic de 2018 esté formada por dos miembros que
forman parte del Consejo de Administracion.

Agimismo la Sociedad no tiene contraldas obligaciones en materia de pensicnes y de seguros de vida

respecto a‘antiguos o actuales Administradores de la Sociedad. E) importe de la prima pagada durante el
periode de seis'meses tarminado el 30 de junio-del 2018 en concepto de seguro de responsabiiidad civil de
los Administradares y Directivos ha ascendido a 3.540 suros (3.540 euros en el periodd de seis meses

terminado en 30 de junio de 2018).

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de [a Sociedad vy las persenas vinculadas.a los milsmos, no han incurrido en ninguna

situacion de confhcto de interés-que haya tenido que sef objeto de comunicacion de acuerdo con le

dispuesto en el art. 229 de Texta Refundido de la Ley dé Sociedades de. Capital.

{24) Ingresos y Gastos

{a)

(b}

importe neto de la cifra de negodios

El detalle de! importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades v merc_ados geogréficos s
muestra en el Apexa VIII,

Aprovisionamientos
E! detalle de los Consumos de mercaderias, matetias primas y otros aprovisionamientos es .como sigue;

Euros
:30/06/2019: .  30/068/2018

Consumo de mercaderfas

Compras-naciohales. 869,406
Compras intracomunitarias 983111
Compras de imporiacion 40,355
Variacién de existencias {306.830)
1,596,041
Consumo de materias primas y otros

Compras naclonales 116.022
Compras intracomunitarias 1.318.795:
Compras de importacién 18.810
Variacion de existencias (402.029)
1.050.588

3.185:201 2,646,639

{Continga)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013

{c). Cargas Sociales vy Provisiones
El detalle de cafgas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
_:'.-2-_30106(20'.‘_!91].115 30/06/2018

Cargas Sogiales

Seguridad Social a cargo de a emipresa g 125,646
Otros gastos sociales S 4,207
483779 128.753

{dl Transacciones dencminadas en moneda exiranjera
El detafle de ios ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
. 330106!'2019_3?5_'. 30/06/2018

Ingreses’ -
Ventas netas 255,328
Prestacitn de servicios 13.111

Gastos _ _ _
Otros servicios recitiidos {33.267)

235.172

{25) Informacion sobre empleados

El nimero medio de smpleados de Ia Sociedad durante los:peripdos. de seis meses: terminados el 30 de
junio de 2019 v 2018, desglesado per categorias, €s como sigue:

Nimero
-30/08/2019°-_ 30/06/2018

Consejerps 7
Consejero$ con funciohes: ejecutivas 2
Téchicos 14
Administrativos 5

34 28

{Contindia)
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AB-BIOTICS, S.A.

Notas explicativas a fos Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

la distnbumbn -por sexos al final del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 ¥ el gjercicic
anual finalizade el 31 de. diciembre dg 2018; del personal y de los: Administradores es como sigue:

Nimero
5 31/12/2018
Mujeres Hombres

Conssjeros - 7
Consejeras con furiciones

elecutwas - 2

Téenicos aE 8

Administrativos 8 2

17 17

A 30 de junio de 2019y a 31 de diciembre de 2018, no existe personal contratado cori una discapacidad
igual o superfor al 33%,

{26} Honorarios de auditoria

La emipresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la-Sociedad ha devengado durante &l
perfodo de 'seis meses terminado el 30 de junio de2019 y el sjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018, honorarios y gastos por servicics profesionales, segiin el siguiente detalle:

Euros
-30/06/2019. . 31/12/2018
Par servicios de auditorfa _ 20.800°
Por otros senvicios de verificacién contable 26.296
© 911060 47.016

(Contintial
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AB-BIOTICS, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

{27} Hechos Posteriores

En ia fecha de 8 de julio de 2018, el dccionista mayoritario Kanieka Europe Holding Corripany NV
{"KANEKA"} publica-un anuncio de una Oferta Piblica Voluntaria de Adauisicion (*OPA% sobre: Ia totalidad de
fas acciones de AB-Biotics S.A. ("AB-Bictics* o la "Compaiiia®}, las cuales. se encuentran incorporadas a
negotiacidn en el Mercado Alterativo Bursatil (el "MAB",

En la fecha de 24 de julio de- 2019, el Consejo.de Administracién publict el "Faimess Oplnlon elaborade en
23 dé julio de. 2019 por Ernst-& Young Servicios Corporativos, S.L. {"E&"y con la opinidn sobre el precio
ofrecitdo por Kaneka Europe Holding Compariy NV ("KANEKA" en el anuncio de la Oferta Piiblica Voluntaria
de Adauisicién ("OPA’) sobre la totalidad de Ias acciones de AB-Biotics S.A.

En ia fecha de 23 de agosto de 2019; Kaneka Europe Holding Company NV ["KAKENAY} publict los
resuitados del anuncic de la Ofarta Pablica Voluntaria de Adquisicion "QPA". La "OPA* ha side-aceptado
porun nimero de 3.344.842 acciones del total de 7,835,025 (que’ representdn el 60.24% del capital} al que
fua dirigido, lo que equivale a una aceptacion por el 26.57% dal capital social total, como resultado de lo
cual Kaneka pasa a poseerel 66.33% de AB-Biotigs S.A.

En latecha de 3 de septiembre de 2018, el Consejo de:Administracion publicd la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de AB-Biotics S.A. que se convocara para su celebracion enfa Bolsa de
Barcelora con fa propugsta de eliminar la cotizacién de las acciones de fa Compaiifa en el Mercado
Alternativo Bursatil (&} "MAB™.

(ContinGa)
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AB-BIOTICS, S.A.
Informe de Gestién

Periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2019

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO

El primer semestre de 2019, AB-Bictics S.A. ha mantenido su tendencia de crecimiento, lasventas recurréntes crecieron
un 36% con respecto al primer semestre de 2018, incrementado la rentabilidad de la Sociedad. La Sociedad ha obtenido
772 miles de euros-de ganancias netas:y ha logrado un importe de 1,18 millories de-EBITDA - resultado operativo
deduciende las depreciaciongs - en comparacién con 105 0,32 millories de euros para el pfimer semestre de 2018
{crecimiento del 263%). La Sociedad ha. aumentado sus ventas del primer semestre de-4,38 millones de euros én 2018 a
5,98 millones.de euros en 2019 {36% de crecimiento en ventas),

Los indicadores de gestién contindan teniende una evolucitn positiva & comparacidn con los ejercicios anteriores, como
lo indica el hecho de que este es el prirmier semestre de la Sociedad con resultado positivo de 0,77 millones de euros
respecto de.la expenenma de. pérdidas durante el primer semestre-de 2018 de--0,37 millones de euros .

El margen bruto ha mejorado un 11%, del 34% al 45%, principalmente debids a la reduccion de la exposicién de Rusia y
al aumento de las ventas en el mercada chino, donde los mérgenes. son mas.altos. Agregamos 8 FTE adicionales-durante
los dltimos 12 meses. En-cualquier caso, la Sociedad. espera que el OPEX se sitlie en los niveles del efercicio anterior al
ciefre del ejercicio 2019.

tas exportamones de AB-Biotics han crecido un:57%, v las ventas nacionales representan solo &l 4% en comparacion
con el 17% del primer semestre de 2018, China es el cliente més importante en el ejercicio 20189,

El acuerdo de Kaneka.en los Estadds Unidos {Kaneka Corporation) se esta Implementando sin tener un impacto
mgmﬁcatlvo aln en nuestras cuentas, pero ha establecido un equipo compléto de 9 personas totaimente dedicadas a la’
venta de productos de AB-Biotics-en los Estados Unidos. La compafila japonesa.sigue siendo el principal accionista de.
AB-Biotics con g1 66.33% de la participacion de la Compaia en la fecha de preparacitn de estos estados financieras.

2. AGUERDO DE ACCIONISTAS CON KANEKA

Ef 28 de marzo de 2018, ios fundadores y directores sjecutivos de AB-Biotics S.A., Sergl Audivert v quuei Angel
Bonachers, firmaron-un acuerdo de accionistas (SHA} -con Karieka para facilitar 2] gobierno de la empresay establecerél
desarrolio corporativo para fos préximos 5 afios. En dicho pacto de sodios, tanto los cofundadores coma jos rriiembros
del Consejo de Administracion de AB-BIOTICS, S.A. en representacion de Kaneka, unificaran. sus decisiones en las
Juntas, los Consejos de-Administraciony las sventuales transacciones. corporativas entre Kaneka Europe Holdmgs ¥ los
accionistas de AB-Biotics S.A

Coma resultado de la.firma de dicho "SHA?, Kaneka ha tomado el control det gobierns de la comparifa AB-Biotics S.A. por
lo tanto, la consofidaciér completa de AB-Biotics S:A. en Kaneka se realizard desde el primer trimestre de 2019 ¥ més
alia.



AB-BIOTICS, S.A..
Informe de Gestion

Periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2019

3. SITUACION DE LAEMPRESA

Los resuhtados en el grimer sermestre de 2019 muestran una evolucién, favorahle, con una tendencia craciente como
resultado del trabajo exhaustivo realizado por la Comparila en Ids afios-anteriores.

En el area de ingredientes funcionales en Iz que todos los productos se basan en fa tecnologia de microorganismos
.probidticos, la Compafifa ha estado presente en los eventos comerciales y clentificos mas releventes del sector & riivel
mundiat (Vitafoods, Supply Side West y Probiota Americas); Lo mismo ocurrié.en el drea de Genética ([Encuentro
Interfacional de Medicina Personalizada en Psiquiatria}, en el que se presentaron las innovaciones: tecnoldgicas y los
nuevos datos cientfficos,’ que hacen gue los productos de fa Compafla se encuentren entre los lideres mundmles en su
‘sectorn:

El érea de Probidticos (ingredientes Funcionales) continta slendo el motor de los ingresos de la Compafila con un notable
éxito de nuevos lanzamientos y nuevos mércados.

Por otro.lado, el sistema de medicina de. precision {Neurofarmagen) continda siendo una tecnologfa de alto potencial en la
cual la Comparifa enfoca su estrategia de generar documentacion clentiflca solida. La compaiiia ha mmlado un
fanzamiento suave en los Estados Unidos, donde &l producto se prasentd oficiaimente en id 257 Actualizacion-Anual
Nacional de Psicofarmacalogfa de la Asociacion Psiquidtrica de Nevada en Las.Vegas: Kaneka o contribuye al negocio de
la medicina de precisién (Neurofarmagen) porque su licencia solo se centra-en el negocio de los probidticos.

La gestidn de riesgos es controlada por el Departamenta Financisro de.la Compafifa de acuerdo ¢on las politicas
aprobadas por la Junta Directiva. La Compaiila tiene concentraciones de riesgo crediticio y existen-politicas vigentes para-
garantizar que las ventas al por mayor de productos se realicen a-clientes con un historial crediticio adecuado.

El riesgode tasa de interés de la. Companla surge de los recursos externos a largo piazo. Los recurses externos emitidos
a tasas variables exponen a la Compadfa al riesgo de-tasa de interés de los fivjos de efectivo. Los préstamos de interés
fijo exponen a fa Compaiifa a riesgos de tasa de. interds de valor razonable. El interés premedio de ia Compaiila. entre
todos los préstamos con mstltucmnes de crédlto al final de! perlodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 es un
interés variable de 4,934%.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA EMPRESA

La Compaiila mantiene clararmente €l objetivo deun crecimiento sostenible y genera flujos de caja positivos: Sin
embargo, no descarta fa idea de desarrallar un plan de inversisn con dos objetivos:

a) Maximizar el crecimiento de las véntas: el mercado de probidticos estd creciendo muy rapido, y aunque AB-Biotics
5.A. esté por encima del promedio en. comparacaon con otras compafifas del sector, la Scciedad tambign es més paquena
y-sU cartera tieng un gran potencial gracias & un range diversificado de productos ton su propis documentacion ciinica.
Todavia hay mucho camine por recorrer, y los factores de crecimiento y nuestra capacidad para maximizarlos deben ser
considerados.

bl Aumentarla documentacion clinica de los productos. Actuaimente, la dacumentacin ¢linica de fos. prohidticos
representa un factor competitivo principal, Sera necesaria una mayor validacion cientifica para ser més competitivos &
{argo plazo.

1.os datos actuales nos hacen prever un crecimiento de las ventas y un resuitado en linea con o que ha ocurrido hasta
ahora; No obstante, la Sociedad informard. al mercado sobre- cualquier plan estratégico gue nuestro Consejo de
Admihistracion pugda.aprobar.

5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARRCLLO

La investigacion y el desatrolio intensivos para el desarrofio dé nueves.productas se centran par completa en fa-salud v la
salud mental de las mujeres en esta etapa. Se espera que.el nuevo producto se lance més adelante en.2019 enla
medida en que los resultades de los ensayos clinicos actuales sean positives.

6. INFORMACION SOBRE EL PAGO A LOS PROVEEDORES

El plazo- promedio de pago a proveedores es de 107 dfas, La Sociedad ha implementado procesos internos para ajustar el
proceso de pago y reducir el perfodo dé pago de las operaciones pendientes.

7. EVENTOS SUBSECUENTES

En Ja fecha de 9 de julio de 2019, el accionista mayoritario Kaneka Europe Holding Company-NV FKANEKAT publico un



AB-BIOTICS, S.A.
Informe de Gestion

‘Periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2019

anuncio de-una Oferta Publica Voluntaria de Adquisicién {"OPA’).sobre la totalidad dé l&s acciones de:AB-Biotics S.A. 'AB-
Bictics® o la "Compafifa"}, tas cuales se encuentran incorporadas a negociacion en el Mercato Alterativo Bursatil (gl
"MAR'Y.

En la fecha de 24 de julio de 2019, el Conssjo de Administracion publics e! *Fairness Opinion” élaborade en 23 de julio de.
'2019 por Erpst & Young Servicios Corporatlvos S.L. "E&Y"}.con fa opinion sobre el precio ofrecido por Kaneka Europe.
Holding Company NV ("KANEKA') en el anuncio de la Oferta Publica Voluntaria de Adquisicion {"OPA’) sobre la totalidad
de ias acciones de AB-Biotics S.A.

En'la fecha de 23 de.agosto de 2019, Kareka Eurepe Holding Company NV "KAKENAY publics los resultados del anuncio
de la Oferta Pablica Voluntaria de Adguisicién {OPA"). La "*OPA* ha sido dceptado por un nimero de 3.344.849 acciones
del total de 7,835,026 lque representan el 60.24% del capital) al que fue dirigido, lo que equivale a una aceptacién por el
26.57% det capital socidl total,.como resultade de lo cual Kaneka pasa a poseer el 66.33% de AB-Biotics S.A.

En la fecha de 3 de septiembre de 2019, €l Conséjo de Administracion publics 1a Junta General Extraordinaria de
Accionistas de AB-Biotics S.A. que se convocard para su celebracion en.la Bolsa de Barcelona con la propuests de
eliminar ia cotizacién de las acciones de la Compahia en el Mercado-Alternativo Bursatii (el "MAB?),

‘8. ACCIONES PROPIAS

EI 30 de junto de 2019, la Compadia tenfa una tesoreria de 79,277 acciones, valoradas en 212 miles de euros.



AB-BIOTICS, 5.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
estados financieros intermedios y el informe de gestidn del cierre del periodo de seis meses comprendido entre el
1 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestion vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Sergi Audivert Brugué
(Presidente)



AB-BIOTICS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
estados financieros intermedios y el informe de gestién del cierre del periodo de seis meses comprendido
entre el 1 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de
gestidn vienen con/s,titllidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

-
-

> 4
Firmantes:
/

/

N
\\
\
N
Don Miquel Angel Bonachera
Sierra

(Vicepresidente)




AB-BIOTICS, S.A.

Reunidoslos Administradores de ld Sociedud, con fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
estados ﬁnancwl os intermedios y el informe de gestion del cierre del periodo-de seis meses comprendide-
entre el'l de-gnerc de 2019y el 30 de junio de 2019. Los estados finangieros intermedios y el informe. de
gestidon vienen constituidos por los documentos anexes que preceden a este escrito.

Firmantes:

finji Mizusawa
(Consejero}



AB-BIOTICS, 5.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
estados financieros intermedios y el informe de gestion del cierre del periodo de seis meses comprendido entre el
1 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestion vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Augusti Vilajoana Mas
(Consejero)



AB-BIOTICS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
estados financieros intermedios y el informe de gesti6én del cierre del periodo de seis meses comprendido
entre el 1 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de
gestién vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Philip Claes
(Consejero)



AB-BIOTICS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
estados financieros intermedios y el informe de gestion del cierre del periodo de seis meses comprendido
entre el 1 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de
gesti6n vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Juan Ramén Ramos
Raich
(Consejero)



AB-BIOTI(S, 8.4,

Reunidoes 1ds Administraderes de 1a Socledad, con fecha de 24 dé septiembre de 2019 proceden a formular los
estados financieros intermedios yel informe de gestién del clerce:delperiodo de seismeses comprendido
entre el T'de enero de 2019 y el 30 de junio de.2019. Los estados financieros intermedios y el informe de
gestién vienen constituidos por los documentos anexos que preceden 4 este escrito.

Firmantes:

D

Do\( Kazuhjuko Fujii :
(

Consgjern}

N



AB-BIOTICS, 5.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con-fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
éstados financieras intérmedies y el informe de gestidn del cierfe del periodo de seis.meses comprendido entre el
1 de enero dg 2019y el 30 de Junio.de2019. Los estados financieros intermedios y &l informe de gestién vianen
canstituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firrnantes:

I/ ARhss

Don Hitoshi Yahara
{Consejero)




AB-BIOTICS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha de 24 de septiembre de 2019 proceden a formular los
estados financieros intermedios y el informe de gestion del cierre del periodo de seis meses comprendido entre el
1 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019, Los estados financieros intermedios y el informe de gestion vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Jagep Maria Echarri
Torres
(Consejero)





